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Der Kauf und Verkauf von Investmentanteilen erfolgt auf der Basis des zurzeit giiltigen Ver-
kaufsprospektes, der wesentlichen Anlegerinformationen und der ,Allgemeinen Vertrags-

bedingungen® in Verbindung mit den ,Besonderen Vertragsbedingungen®

Es ist nicht gestattet, von diesem Prospekt abweichende Auskiinfte oder Erklirungen

abzugeben.

Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erklarungen, welche

nicht in diesem Prospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf Risiko des Kaufers.

Dieser Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht. Wenn der
Stichtag des Jahresberichts ldnger als 8 Monate zurtickliegt, ist dem Erwerber auch der

Halbjahresbericht vor Vertragsschluss anzubieten.

Verkaufsbeschrinkung:

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermdgens diirfen nur in Lindern zum Kauf
angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf

zuldssig ist.

Die durch diesen Verkaufsprospekt angebotenen Anteile sind insbesondere aufgrund
US-aufsichtsrechtlicher Beschrankungen nicht fiir den Vertrieb in den Vereinigten Staaten

von Amerika oder an bzw. zugunsten von US-Personen bestimmt (Securities Act von 1933).

Dies betrifft natiirliche Personen, die Staatsangehorige der Vereinigten Staaten von Ameri-
ka sind oder dort ihr Domizil haben, sowie Personengesellschaften oder Kapitalgesellschaf-
ten, die gemaR der Gesetze der Vereinigten Staaten von Amerika bzw. eines Bundesstaates,
Territoriums oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten gegriindet wurden. Dementspre-
chend werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an oder fiir Rech-
nung von US-Personen angeboten oder verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen in

die Vereinigten Staaten von Amerika bzw. an US-Personen sind unzuldssig.

In Fdllen, in denen die Gesellschaft Kenntnis davon erlangt, dass ein Anteilinhaber eine US-
Person ist oder Anteile fiir Rechnung einer US-Person hilt, kann die Gesellschaft die unver-
zugliche Riickgabe der Anteile an die Gesellschaft zum letzten festgestellten Anteilwert ver-

langen.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-Personen

verbreitet werden.
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Kurzangaben iiber steuer-
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Das Vertragsverhaltnis

Dem Vertragsverhdltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft
und Anleger sowie den vorvertraglichen Beziehungen wird
deutsches Recht zugrunde gelegt. Gemal} § 23 Abs. 2 der ,All-
gemeinen Vertragsbedingungen® ist der Sitz der Kapitalanla-
gegesellschaft Gerichtsstand fuir Streitigkeiten aus dem
Vertragsverhdltnis, sofern der Anleger keinen allgemeinen
Gerichtsstand im Inland hat. Laut § 123 Abs. 1 InvG sind samt-
liche Veroffentlichungen in deutscher Sprache abzufassen
oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die
Kapitalanlagegesellschaft wird ferner die gesamte Kommuni-

kation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des In-
vestmentgesetzes konnen Verbraucher die Ombudsstelle fiir
Investmentfonds beim BVI Bundesverband Investment und
Asset Management elV.,, Unter den Linden 42, 10117 Berlin, an-
rufen. Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unbe-
rithrt. Die weiteren Kontaktdaten sind auf der Homepage des
BVI (www.bvi.de) abrufbar.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des
Blirgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrige
uber Finanzdienstleistungen kénnen sich die Beteiligten auch
an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank, Post-
fach 1112321in 60047 Frankfurt, Tel.: 069/2388-1907 oder -1906,
Fax: 069/2388-1919, schlichtung@bundesbank.de, wenden.
Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberiihrt.

Grundlagen

Das Publikums-Sondervermdgen HSSB Vermdgensbildungs-
fonds Il AMI ist ein ,,Gemischtes Sondervermdgen® im Sinne
des Investmentgesetzes (InvG). Es wird von der AmpegaGer-
ling Investment GmbH — im Folgenden: ,Gesellschaft” — ver-

waltet.

Die Verwaltung des Sondervermdgens besteht vor allem
darin, das von den Anlegern bei der Gesellschaft eingelegte
Geld unter Beachtung des Grundsatzes der Risikomischung in
verschiedenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom Ver-
mogen der Gesellschaft anzulegen. Das Sondervermogen ge-

hort nicht zur Insolvenzmasse der Kapitalanlagegesellschaft.

In welchen Vermégensgegenstanden die Gesellschaft das Geld
anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beach-
ten hat, ergibt sich aus dem Investmentgesetz und den je-
weiligen Vertragsbedingungen, die das Rechtsverhdltnis
zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Ver-
tragsbedingungen umfassen einen allgemeinen und einen
besonderen Teil (,Allgemeine Vertragsbedingungen” und ,,Be-
sondere Vertragsbedingungen”). Die Verwendung der Ver-
tragsbedingungen fiir ein Sondervermégen unterliegt der
Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-

leistungsaufsicht (BaFin).

Verkaufsunterlagen

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformatio-
nen, die Vertragsbedingungen sowie die aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte sind kostenlos erhaltlich bei der Ge-
sellschaft. Diese Unterlagen sind dartliber hinaus in der jeweils
aktuellen Version in elektronischer Form auf der Homepage

der Gesellschaft (http://www.ampegaGerling.de) abrufbar.

Die Gesellschaft informiert auf der Homepage zudem tber
die Anlagegrenzen des Risikomanagements der Investment-
vermogen, die Risikomanagement-Methoden und die jiings-
ten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wich-
tigsten Kategorien von Vermdgensgegenstinden der Son-

dervermdgen.

Vertragsbedingungen

Die Vertragsbedingungen sind in diesem Prospekt abgedruckt.
Die Vertragsbedingungen konnen von der Gesellschaft gean-
dert werden. Anderungen der Vertragsbedingungen bediirfen
der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlage-
grundsatze der Sondervermégen bediirfen zusatzlich der Ge-

nehmigung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Die vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder im
Internet auf der Homepage der Gesellschaft (http://www.
ampegaGerling.de) bekannt gemacht. Wenn die Anderungen
Vergiitungen und Aufwandserstattungen betreffen, die aus

dem Sondervermdgen entnommen werden diirfen, oder die
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Anlagegrundsatze des Sondervermdgens oder wesentliche
Anlegerrechte, werden die Anleger aulRerdem tiiber ihre de-
potfiihrenden Stellen in Papierform oder in elektronischer
Form informiert. Diese Information umfasst die wesentlichen
Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die
Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung so-
wie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen
erlangt werden konnen. Die Pflicht zur Information der Anle-
ger in Papierform oder in elektronischer Form besteht jedoch
nicht in Bezug auf Anderungen der Vertragsbedingungen, mit
denen lediglich zwingend erforderliche Anpassungen an die
seit dem 1. Juli 2011 geltende Fassung des Investmentgesetzes

vorgenommen werden.

Die Anderungen treten frithestens am Tage nach ihrer Be-
kanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den
Vergiitungen und Aufwendungserstattungen treten frithes-
tens 6 Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn
nicht mit Zustimmung der BaFin ein fritherer Zeitpunkt be-
stimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze
des Sondervermdgens treten ebenfalls frithestens 6 Monate
nach Bekanntmachung in Kraft und sind nur unter der Bedin-
gung zuldssig, dass die Kapitalanlagegesellschaft den Anle-
gern anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Sondervermdgen
mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutau-
schen, oder ihre Anteile ohne Riicknahmeabschlag zuriickzu-

nehmen.

Verwaltungsgesellschaft
Firma, Rechtsform und Sitz

Kapitalanlagegesellschaft des in diesem Prospekt beschriebe-
nen Sondervermdgens ist die AmpegaGerling Investment
GmbH mit Sitz in K6In. Die AmpegaGerling Investment GmbH
ist eine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des Investmentge-
setztes (InvG) in der Rechtsform einer Gesellschaft mit be-
schrankter Haftung (GmbH). Sie wurde am 28.12.1967 unter
den Rahmenbedingungen des Gesetzes iiber Kapitalanlage-
gesellschaften (KAGG) gegriindet. Seit dem 22.01.1968 darf die
Gesellschaft Wertpapier-Sondervermégen und Spezial-Son-
dervermoégen verwalten. Ferner darf sie seit dem 22.09.1998
Geldmarkt-, Investmentfondsanteil- sowie Altersvorsorge-
Sondervermdégen und seit dem 06.12.2001 zusatzlich Grund-

stiicks- sowie Gemischte Wertpapier- und Grundstiicks-Son-

dervermdgen verwalten. Nach Umstellung ihrer Geschaftser-
Taubnis auf die Rahmenbedingungen des InvG zum 01.01.2006
darf die Gesellschaft richtlinienkonforme Sondervermégen,
Immobilien-Sondervermdgen, Gemischte Sondervermdgen
und Altersvorsorge-Sondervermdégen im Sinne des InvG ver-
walten. Nach entsprechender Erweiterung der Geschdftser-
laubnis darf die Gesellschaft seit dem 24.08.2006 Sonderver-

mogen mit zusatzlichen Risiken (Hedge-Fonds) verwalten.

Geschaftsfiihrung, Aufsichtsrat, Eigenkapital

Nahere Angaben uiber die Geschaftsfiihrung, die Zusammen-
setzung des Aufsichtsrates, den Gesellschafterkreis sowie
uber das gezeichnete und eingetragene Kapital finden sich im

Absatz ,Angaben zu der Kapitalanlagegesellschaft®.

Depotbank

Firma, Rechtsform, Sitz und Haupttatigkeit

Das Investmentgesetz sieht eine Trennung der Verwaltung
und der Verwahrung von Sondervermdgen vor. Mit der Ver-
wahrung der Vermdgensgegenstande des Sondervermdégens
hat die Gesellschaft ein anderes Kreditinstitut als Depotbank
beauftragt.

Die Depotbank verwahrt die Vermdgensgegenstande in Sperr-
depots bzw. auf Sperrkonten. Sie hat insbesondere dafiir zu
sorgen, dass die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen
und die Berechnung des Wertes der Anteile den Vorschriften
des Investmentgesetzes und den Vertragsbedingungen ent-
sprechen. Weiterhin hat sie darauf zu achten, dass bei den fiir
das Sondervermégen getdtigten Geschaften der Gegenwert
innerhalb der liblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt
und die Ertrage des Sondervermégens gemaR den Vorschrif-
ten des Investmentgesetzes und den Vertragsbedingungen
verwendet werden. Sie hat dartiber hinaus zu priifen, ob die
Anlage von Vermdgensgegenstanden auf Sperrkonten oder in
Sperrdepots eines anderen Kreditinstitutes, einer Wertpa-
pierfirma oder eines anderen Verwahrers mit dem Invest-
mentgesetz und den Vertragsbedingungen vereinbar ist.
Wenn dies der Fall ist, hat sie ihre Zustimmung zu der Anlage

zu erteilen.
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Die Depotbank ist grundsatzlich fiir alle Vermégensgegen-
stande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer an-
deren Stelle verwahrt werden, verantwortlich und haftet im
Falle des Verlustes. Wenn jedoch Wertpapiere im Ausland ver-
wahrt werden und es sich beim dortigen Verwahrer nicht um
die Clearstream Banking AG oder eine eigene auslandische
Geschaftsstelle der Depotbank handelt, beschrankt sich die
Haftung der Depotbank ggf. auf die sorgfiltige Auswahl und
Unterweisung des auslandischen Verwahrers, sowie die regel-

maRige Uberwachung der Einhaltung der Auswahlkriterien.

Der Wert des Sondervermdgens sowie der Wert der Anteile
werden von der Gesellschaft unter Kontrolle der Depotbank

ermittelt.

Flir das Sondervermdégen HSSB Vermogensbildungsfonds Il
AMI hat die Hauck & Aufhauser Privatbankiers KGaA mit Sitz
in Frankfurt am Main das Amt der Depotbank libernommen.
Die Depotbank ist ein Kreditinstitut nach deutschem Recht.
Ihre Haupttatigkeit ist das Einlagengeschdft sowie das
Wertpapiergeschaft.

Sondervermogen
Bezeichnung, Zeitpunkt der Bildung, Laufzeit

Das Sondervermdgen HSSB Vermégensbildungsfonds Il AMI
ist ein Mischfonds. Es wurde am 02.05.2007 fiir unbestimmte
Dauer aufgelegt. Die Anleger sind an den Vermdgensgegen-
standen des Sondervermdgens entsprechend der Anzahl ihrer

Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

Das Sondervermdgen ist ein sogenannter Anteilklassenfonds,
d. h. den Anlegern koénnen verschiedene Anteilklassen
angeboten werden. Alle ausgegebenen Anteile haben bis auf
die durch Einrichtung der Anteilklassen bedingten Unter-
schiede gleiche Rechte. Die Gesellschaft hat fiir das Sonderver-
mogen derzeit keine verschiedenen Anteilklassen einge-
richtet. Fiir das Sondervermdégen kénnen Anteilklassen gebil-
det werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Verwaltungsvergiitung oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung
von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen

der Gesellschaft. Uber die Einrichtung von verschiedenen

Anteilklassen wird die Gesellschaft die Anleger auf ihrer

Homepage (http://www.ampegaGerling.de) informieren.

Anlageziel, Anlagegrundsatze und -grenzen

Das Sondervermdgen HSSB Vermdgensbildungsfonds Il AMI
strebt als Anlageziel ein ausgewogenes Verhdltnis zwischen
Kapitalwachstum und laufenden Ertragen an. Das Sonderver-
mogen wird je nach Marktsituation in alle zuldssigen Vermo-

gensgegenstande/Assetklassen investieren.

Fur das Sondervermdgen konnen die nach dem InvG und den
Vertragsbedingungen zuldssigen Vermdgensgegenstiande er-
worben werden. Dabei handelt es sich vor allem um Wert-
papiere. Daneben ist auch die Anlage in Finanzinstrumenten
und Bankguthaben sowie sonstigen Vermdgensgegenstan-
den moglich, die im InvG und in den Vertragsbedingungen

genannt sind.

Je nach Marktlage kénnen fiir das Sondervermégen HSSB
Vermogensbildungsfonds Il AMI jeweils bis zu 100 % Wert-
papiere, Bankguthaben, Geldmarktinstrumente, Investment-
anteile (auch Immobilien-Sondervermdgen sowie Sonstige

Sondervermégen erworben werden.

Ferner konnen bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdégens in
Anteile an Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken nach
MaRgabe des § 112 InvG, Anteile von auslandischen Invest-
mentvermogen, die den Sondervermdgen nach § 112 Absatz 1
InvG vergleichbar sind sowie Investmentaktiengesellschaften
nach Malgabe des § 96 InvG, deren Satzung eine dem § 112
Absatz 1InvG vergleichbare Anlageform vorsieht, soweit diese
ihre Mittel nicht selbst in andere Investmentvermdgen anle-

gen, investiert werden.

Die Gesellschaft wird fiir Rechnung des Sondervermdgens nur
solche Anteile an Single-Hedge-Fonds erwerben, die der Ge-
sellschaft das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile nach MalRgabe
des § 116 InvG eintdumen, und die das jeweilige Fondsvermo-
gen nur anlegen in Wertpapieren, in Geldmarktinstrumen-
ten, in Derivaten, in Bankguthaben, in Anteilen an Invest-
mentvermoégen nach MalRgabe der §§ 50, 66, 83, 90 g InvG so-
wie an entsprechenden auslandischen Investmentvermdgen,
in stillen Beteiligungen im Sinne des § 230 des Handelsgesetz-

buches an einem Unternehmen mit Sitz und Geschaftsleitung
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im Geltungsbereich des InvG, deren Verkehrswert ermittelt
werden kann, in Edelmetallen und/oder in Unternehmens-
beteiligungen, deren Verkehrswert ermittelt werden kann
(wobei Beteiligungen an Unternehmen, die nicht an einer
Borse zugelassen oder in einen organisierten Handel einbe-
zogen sind, nur bis zu einem Anteil am Fondsvermdgen in

Hohe von 30 % erworben werden).

Die Gesellschaft kann Single-Hedge-Fonds auswahlen, denen
gestattet ist, bis zu 100 % ihres Fondsvermdgens in Bankgut-
habenteiligungen, deren Verkehrswert ermittelt werden kann
(wobei Beteiligungen an Unternehmen, die nicht an einer
Borse zugelassen oder in einen organisierten Handel einbezo-
gen sind, nur bis zu einem Anteil am Fondsvermdgen in Hohe

von 30 % erworben werden).

Die Gesellschaft kann Single-Hedge-Fonds auswahlen, denen
gestattet ist, bis zu 100 % ihres Fondsvermdgens in Bankgut-
haben und Geldmarktinstrumenten (auch auf Fremdwahrung
lautend) anzulegen; und/oder unter anderem zur Steigerung
des Investitionsgrades unbegrenzt Kredite aufzunehmen und
Derivate einzusetzen; und/oder Leerverkdufe vorzunehmen.
Auslandische Single-Hedge-Fonds in der rechtlichen Struktur
eines Master-Feederfonds diirfen von der Gesellschaft fiir das
Sondervermdégen nur erworben werden, wenn diese bei wirt-
schaftlicher Betrachtungsweise als ein einzelnes Investment-
vermogen gelten. Master-Feeder-Konstruktionen gelten als
ein Single-Hedge-Fonds, wenn diese aufgrund einer wirt-
schaftlichen Betrachtungsweise als Einheit anzusehen sind. Es
diirfen nur solche Teilfonds einer so genannten Umbrella-
Konstruktion von der Gesellschaft fiir den Fonds erworben
werden, bei denen ein Haftungsdurchgriff fir auf andere

Teilfonds entfallende Verbindlichkeiten ausgeschlossen ist.

Derivate diirfen zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen ein-
gesetzt werden. Das Marktrisikopotential betragt maximal
200 %.

Nach der geltenden gesetzlichen Lage steht es der Gesellschaft
frei, die Anlagepolitik des Sondervermdgens im Rahmen der
geltenden Vertragsbedingungen zu dndern. Uber eventuelle
Anderungen der Anlagepolitik, die auch wesentlicher Natur
sein konnen, werden die Anleger im Halbjahres- bzw. Jahres-

bericht informiert.

Anlageinstrumente im Einzelnen

Nachfolgend werden alle Anlageinstrumente im Einzelnen
dargestellt, die grundsitzlich nach den Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen fiir Gemischte Sondervermégen erworben
werden kénnen. Fiir das hier beschriebene Sondervermégen
sind die Anlageinstrumente auf die in den Besonderen
Vertragsbedingungen genannten Anlageinstrumente be-
schrankt. Ndhere Angaben hierzu finden Sie unter § 2 der Be-
sonderen Vertragsbedingungen sowie bei der Beschreibung

der Anlagegrenzen in diesem Verkaufsprospekt.

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermodgens

Wertpapiere in- und auslandischer Aussteller erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht zugelassenen Borsen zum Handel
zugelassen oder an einem der von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassenen organisierten

Markte zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben werden,
wenn nach ihren Ausgabebedingungen die Zulassung zu ei-
ner der unter 1. und 2. genannten Borsen oder organisierten
Markte beantragt werden muss, und die Zulassung oder Ein-
beziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt. Zu-
satzlich sind die Voraussetzungen des § 47 Abs.1Satz 2 InvG zu

erfiillen.

AuBerdem diurfen Wertpapiere auch in Form von Aktien er-
worben werden, die dem Sondervermdgen bei einer Kapital-
erhéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen, in Form von An-
teilen an geschlossenen Fonds, die die in § 47 Abs. 1 N1. 7 InvG
oder in Finanzinstrumenten, die die in § 47 Abs. 1 Nr. 8 InvG
genannten Kriterien erfiillen, oder in Ausiibung von Bezugs-

rechten, die zum Sondervermdgen gehoren.

Als Wertpapiere gelten auch Bezugsrechte, sofern sich die
Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriithren, im Son-

dervermdgen befinden konnen.
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Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden sowie verzinsliche
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Sonder-
vermogen eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von héchstens 397
Tagen haben. Sofern ihre Laufzeit 1anger als 397 Tage ist, muss
ihre Verzinsung regelmaRig, mindestens einmal in 397 Tagen
marktgerecht angepasst werden. Geldmarktinstrumente sind
auch Instrumente, deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher

Wertpapiere entspricht.

Flir das Sondervermdgen diirfen Geldmarktinstrumente er-

worben werden:

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europa-
ischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens lber den Europdischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht zugelassenen Borsen zum Handel
zugelassen oder an einem der von der Bundesanstalt
zugelassenen organisierten Markte zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

3. wenn sie von den Europdischen Gemeinschaften, dem
Bund, einem Sondervermdégen des Bundes, einem Land, ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentral-
staatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europa-
ischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der Euro-
pdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bun-
desstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-recht-
lichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union angehort, begeben oder garantiert
werden,

4. wenn sie von einem Unternehmen begeben werden, des-
sen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1 und 2 be-
zeichneten Markten gehandelt werden,

5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach dem Europa-
ischen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und die-

se einhdlt, begeben oder garantiert werden,

6. wenn sie von anderen Emittenten begeben werden und es
sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Millionen Euro, das seinen Jahresab-
schluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie
78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 Uber den Jah-
resabschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsfor-
men, zuletzt gedndert durch Artikel 49 der Richtlinie
2006/43/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 17. Mai 2006, erstellt und veroffentlicht,

b) um einen Rechtstrdger, der innerhalb einer eine oder
mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrdger, der die wertpapiermaRige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von der Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.
Flir die wertpapiermdRige Unterlegung und die von
einer Bank eingerdaumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der
Richtlinie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur er-
worben werden, wenn sie die Voraussetzungen des Artikel 4
Abs. 1und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillen. Fiir Geldmarkt-
instrumente im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 und 2 gilt zusatzlich
Artikel 4 Abs. 3 der Richtlinie 2007/16/EG.

Flir Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 Nr. 3 bis 6
missen ein ausreichender Einlagen- und Anlegerschutz be-
stehen, z. B. in Form eines Investmentgrade-Ratings und zu-
satzlich die Kriterien des Artikels 5 der Richtlinie 2007/16/EG
erfiillt sein. Als ,Investmentgrade® bezeichnet man eine Beno-
tung mit ,,BBB“ bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kredit-

wiirdigkeits-Priifung durch eine Rating-Agentur.

Fiir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten, die von einer re-
gionalen oder lokalen Gebietskorperschaft eines Mitglied-
staates der Europdischen Union oder von einer internationa-
len offentlich-rechtlichen Einrichtung im Sinne des Absatz 1
Nr. 3 begeben werden, aber weder von diesem Mitgliedstaat
oder, wenn dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat die-
ses Bundesstaates garantiert werden, und fiir den Erwerb von
Geldmarktinstrumenten nach Absatz 1 Nr. 4 und 6 gilt Artikel
5 Absatz 2 der Richtlinie 2007/16/EG; fiir den Erwerb aller an-
deren Geldmarktinstrumente nach Absatz 1 Nr. 3 auRer Geld-

marktinstrumenten, die von der Europdischen Zentralbank
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oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union begeben oder garantiert wurden, gilt Artikel 5 Absatz 4
der Richtlinie 2007/16/EG. Fiir den Erwerb von Geldmarkt-
instrumenten nach Absatz 1 Nr. 5 gelten Artikel 5 Absatz 3 und,
wenn es sich um Geldmarktinstrumente handelt, die von
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Europdischen
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhdlt, begeben oder garantiert werden, Artikel 6 der Richt-
linie 2007/16/EG.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Ausstellers (Schuldners) bis zu 10 % des Son-
dervermoégens anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente dieser Aussteller (Schuld-
ner) 40 % des Sondervermdgens nicht iibersteigen. Dariiber
hinaus dirfen lediglich 5 % des Sondervermdgens in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers

angelegt werden.

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumenten besonderer offentlicher Aussteller im
Sinne des § 60 Abs. 2 Satz 1 InvG darf die Gesellschaft jeweils

bis zu 35 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen.

In gedeckte Schuldverschreibungen darf die Gesellschaft je-
weils bis zu 25 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen.
Sofern in diese Schuldverschreibungen mehr als 5 % des Wer-
tes des Sondervermdgens angelegt werden, so darf der Ge-
samtwert dieser Schuldverschreibungen 8o % des Wertes des

Sondervermdogens nicht tibersteigen.

Die Gesellschaft darf hochstens 20 % des Wertes des Sonder-
vermogens in eine Kombination der folgenden Vermégens-
gegenstande anlegen:

— von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapie-
ren und Geldmarktinstrumenten,

— Einlagen bei dieser Einrichtung,

— Anrechnungsbetrdagen fiir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschafte in Derivaten,
die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in ei-
nen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Bei be-
sonderen Offentlichen Ausstellern im Sinne des § 60 Abs. 2

Satz 1 InvG darf eine Kombination der in Satz 1 genannten

Vermoégensgegenstande 35 % des Wertes des Sondervermo-

gens nicht tibersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fillen un-
beriihrt.

Die Anrechnungsbetriage von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten eines Emittenten auf die vorstehend
genannten Grenzen kénnen durch den Einsatz von marktge-
genlaufigen Derivaten, welche Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben,
reduziert werden. Das bedeutet, dass fiir Rechnung des Son-
dervermdgens auch tiber die vorgenannten Grenzen hinaus
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Ausstellers
erworben werden diirfen, wenn das dadurch gesteigerte Aus-
stellerrisiko durch Absicherungsgeschifte wieder gesenkt

wird.

Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermogens darf die Gesell-

schaft insgesamt anlegen in

— Wertpapieren, die nicht zum Handel an einer Bérse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, im Ubrigen jedoch
die Kriterien des § 52 Absatz 1 Nr. 1 InvG erfiillen,

— Geldmarktinstrumenten von Ausstellern, die nicht den An-
forderungen des § 48 InvG gentigen, sofern die Geldmarkt-
instrumente die Voraussetzungen des § 52 Absatz 1 Nr. 2
InvG erfiillen,

— Aktien aus Neuemissionen, deren geplante Zulassung noch
nicht erfolgt ist,

— Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir das Son-
dervermdgen mindestens zweimal abgetreten werden
kénnen und gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, den Europdischen Gemeinschaften oder einem
Staat, der Mitglied der Organisation fuir wirtschaftliche

Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

S

einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft oder
einer Regionalregierung oder ortlichen Gebietskérper-
schaft eines anderen Mitgliedstaats der Europdischen
Union oder eines anderen Vertragsstaats des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, fir die
nach Artikel 44 der Richtlinie 2000/12/EG des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 20. Mdrz 2000 tiber
die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinsti-

tute die Gewichtung Null bekannt gegeben worden ist,
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c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des offent-
lichen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den
Europdischen Wirtschaftsraum,

d

=

Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die
an einem organisierten Markt im Sinne des§ 2 Absatz 5
des Wertpapierhandelsgesetzes zum Handel zugelassen
sind oder an einem anderen organisierten Markt, der
die wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte
im Sinne der in § 52 Absatz 1 Nr. 4 d) InvG genannten
Richtlinien erfiillt, zum Handel zugelassen sind, oder

anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a bis c

)
—

bezeichneten Stellen die Gewdhrleistung fiir die Verzin-

sung und Riickzahlung tibernommen hat.

Bankguthaben

Das Sondervermdgen darf in Bankguthaben angelegt werden,
die eine Laufzeit von héchstens 12 Monaten haben. Diese Gut-
haben sind auf Sperrkonten bei einem Kreditinstitut mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder des Ab-
kommens tiber den Europdischen Wirtschaftsraum zu unter-
halten. Nach MaRgabe der Besonderen Vertragsbedingungen
koénnen sie auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem

Drittstaat unterhalten werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Sonder-
vermdgens in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut anle-
gen. Hierbei sind Betrdge, die die Gesellschaft als Pensions-

nehmer gezahlt hat, anzurechnen.

Investmentanteile nach MaBgabe des § 50 InvG

Die Gesellschaft darf die Werte des Sondervermégens in An-
teilen an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds) nach MaR-
gabe des § 50 InvG investieren. Diese Investmentvermégen
diirfen nach ihren Vertragsbedingungen oder Satzungen
hochstens bis zu10 % in Anteile an anderen Investmentvermo-
gen investieren. Es konnen Anteile an inlandischen richt-
linienkonformen und nicht-richtlinienkonformen Sonder-
vermodgen, Anteile an Investmentaktiengesellschaften, sowie
richtlinienkonforme EG-Investmentanteile und andere aus-
landische Investmentanteile erworben werden. Fir die An-

teile muss eine jederzeitige Riickgabemoglichkeit bestehen.

In Anteilen an einem einzigen Investmentvermoégen diirfen

nur bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens angelegt

werden; in nicht-richtlinienkonforme Investmentvermogen
diirfen insgesamt nur bis zu 30 % des Wertes des Sonderver-
mogens angelegt werden. Die Gesellschaft darf flir Rechnung
des Sondervermogens nicht mehr als 25 % der ausgegebenen

Anteile eines anderen Investmentvermoégens erwerben.

Anteile an Immobilien-Sondervermogen

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens
auch Anteile an Immobilien-Sondervermdgen nach dem InvG
erwerben, deren Vertragsbedingungen Investitionen in fol-
gende Vermdgensgegenstande vorsehen: Mietwohngrund-
stiicke, Geschaftsgrundstiicke, gemischt genutzte Grund-
stiicke, Grundstiicke im Zustand der Bebauung, unbebaute
Grundstiicke und andere Grundstiicke; Erbbaurechte, Beteili-
gungen an Immobiliengesellschaften sowie Rechte in der
Form des Wohnungseigentums, Teileigentums, Wohnungs-
erbbaurechts und Teilerbbaurechts sowie NieRbrauchrechte

an Grundstiicken.

Bei den Immobilien-Sondervermégen muss es sich um
Publikumsfonds handeln, das heiRt die Anteile miissen dem
Publikum ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angebo-
ten werden und die Anleger miussen das Recht zur Riickgabe
haben. Es diirfen auch Anteile an vergleichbaren auslandi-

schen Investmentvermoégen erworben werden.

Die Gesellschaft darf Anteile an Immobilienfonds erwerben,
die zu mehr als 10 % in Anteile an anderen Investmentvermo-
gen investieren, die ihrerseits in liquide Mittel nach MaRgabe

des § 80 Abs. 1Satz 1 Nr. 3, Halbsatz 1 InvG investieren.

Anteile an Gemischten Sondervermoégen

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens
auch Anteile an anderen Gemischten Sondervermdgen nach
dem InvG erwerben. Diese konnen ihrerseits in Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Derivate und Anteile

an anderen Investmentvermogen investieren.

Bei den Gemischten Sondervermégen muss es sich um Publi-
kumsfonds handeln, das heif8t die Anteile miissen dem Publi-
kum ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten
werden und die Anleger miissen das Recht zur Riickgabe

haben.

Es dirfen auch Anteile an vergleichbaren auslandischen In-

vestmentvermdgen, Aktien von Investmentaktiengesellschaf-
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ten, deren Satzung eine einem Gemischten Sondervermégen
vergleichbare Anlageform vorsieht sowie vergleichbare aus-

landische Investmentvermégen erworben werden.

Anteile an Gemischten Zielfonds diirfen nur erworben wer-
den, soweit diese nach ihren Vertragsbedingungen oder der
Satzung hochstens 10 % in Anteilen an anderen Investment-
vermodgen anlegen diirfen. Dies gilt nicht, soweit der Zielfonds
in liquide Mittel nach MaRBgabe des § 8o Abs. 1 Satz 1 Nr. 3,

Halbsatz 1 InvG investiert.

Die fiir Zielfonds nach MaRgabe des § 50 InvG genannten
Anlagegrenzen gelten fiir Gemischte Zielfonds entsprechend.

Anteile an Sonstigen Sondervermdégen

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens
auch Anteile an Sonstigen Sondervermégen nach dem InvG
erwerben, deren Vertragsbedingungen Investitionen in fol-
gende Vermogensgegenstande vorsehen kénnen: Wertpapie-
re, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Derivate, Anteile
an anderen Investmentvermoégen, Beteiligungen an Unter-

nehmen, Edelmetalle, Unverbriefte Darlehensforderungen.

Bei den Sonstigen Sondervermdégen muss es sich um
Publikumsfonds handeln, das heiRt die Anteile miissen dem
Publikum ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile
angeboten werden und die Anleger miissen das Recht zur

Riickgabe haben.

Es dirfen auch Anteile an vergleichbaren auslandischen In-
vestmentvermdgen, Aktien von Investmentaktiengesellschaf-
ten, deren Satzung eine einem Sonstigen Sondervermoégen
vergleichbare Anlageform vorsieht sowie vergleichbare

auslandische Investmentvermdgen erworben werden.

Auslandische Investmentvermogen diirfen nur erworben wer-
den, wenn deren Vermodgensgegenstande von einer Depot-
bank oder einem Prime Broker verwahrt werden oder die
Funktion der Depotbank von einer anderen vergleichbaren
Einrichtung wahrgenommen werden. In ausldndische Invest-
mentvermdgen aus Staaten, die bei der Bekampfung der
Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen

kooperieren, darf die Gesellschaft nicht investieren.

Anteile an Sonstigen Zielfonds diirfen nur erworben werden,

soweit diese nach ihren Vertragsbedingungen oder der Sat-

zung nicht in Anteilen an anderen Investmentvermdgen anle-
gen durfen. Dies gilt nicht, soweit der Zielfonds in liquide Mit-
tel nach MaRgabe des § 8o Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, Halbsatz 1 InvG

investiert.

Es darf auch nicht in mehr als 2 Sonstige Zielfonds vom

gleichen Emittenten oder Fondsmanager investiert werden.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens
nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines Sonstigen

Zielfonds erwerben.

Anteile an Sondervermégen mit zusatzlichen Risiken
(Hedge-Fonds-Anteile)

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens
auch Anteile an Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken

(Hedge-Fonds) im Sinne des § 112 InvG erwerben.

Inlandische Hedge-Fonds diirfen in einen weiten Katalog von
Vermoégensgegenstanden investieren und sind dadurch cha-
rakterisiert, dass ihre Vertragsbedingungen mindestens eine
der folgenden beiden Bedingungen vorsehen:

— FEine Steigerung des Investitionsgrades durch grundsatz-
lich unbeschriankte Kreditaufnahme fiir Rechnung der
Anleger oder durch den Einsatz von Derivaten (Leverage).

— Der Verkauf von Vermdgensgegenstanden fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger, die im Zeitpunkt des Ge-
schaftsabschlusses nicht zum Sondervermdgen gehdren

(Leerverkauf).

Anders als herkdémmliche Sondervermdégen dirfen inlandi-
sche Ziel-Hedge-Fonds einzelne Aufgaben der Depotbank
auch einer anderen Einrichtung, einem sogenannten ,Prime

Broker“ Uibertragen.

Es durfen auch Anteile an vergleichbaren auslandischen In-
vestmentvermogen, Aktien von Investmentaktiengesellschaf-
ten, deren Satzung eine dem Sondervermdgen mit zusatzli-
chen Risiken vergleichbare Anlageform vorsieht sowie ver-
gleichbare auslandische Investmentvermdégen erworben

werden.

Auslandische Investmentvermdégen diirfen nur erworben wer-
den, wenn deren Vermdgensgegenstande von einer Depot-

bank oder einem Prime Broker verwahrt werden oder die
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Funktionen der Depotbank von einer anderen vergleichbaren

Einrichtung wahrgenommen werden.

In ausldandische Investmentvermdgen aus Staaten, die bei der
Bekdmpfung der Geldwasche nicht im Sinne internationaler
Vereinbarungen kooperieren, darf die Gesellschaft nicht

investieren.

Hedge-Fonds, die als ,Master-Feeder-Fonds“ aufgelegt wer-
den, gelten als ein Investmentvermdgen. Die auslandischen
Zielfonds konnen auch niedrig oder nicht regulierte Fonds
sein, die nur einer begrenzten Anzahl von Anlegern oder nur

institutionellen Anlegern angeboten werden.

Anteile an Hedge-Zielfonds diirfen nur erworben werden, so-
weit diese nach ihren Vertragsbedingungen oder der Satzung
nicht in Anteilen an anderen Investmentvermdgen anlegen
diirfen. Dies gilt nicht, soweit der Zielfonds in liquide Mittel
nach MaRgabe des § 8o Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, Halbsatz 1 InvG

investiert.

Es darf auch nicht in mehr als 2 Hedge-Fonds vom gleichen

Emittenten oder Fondsmanager investiert werden.

Spezielle Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Anteilen an Sonstigen Sonderver-
mogen, an Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken sowie
Aktien von entsprechenden Investmentaktiengesellschaften
und vergleichbaren auslandischen Investmentvermaégen ins-
gesamt nur bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens

anlegen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, in Zielfonds anzulegen, deren
Anlagestrategien auf die Erwirtschaftung von positiven Ren-
diten ausgerichtet sind. Als moégliche Anlagestrategien der
Hedge-Zielfonds und den mit diesen vergleichbaren Sonder-
vermoégen kommen insbesondere die nachfolgend beschrie-
benen sowie eine Mischung hieraus in Betracht (die Bezeich-
nung der hier dargestellten Strategien kann von der in ande-
ren Veroffentlichungen oder Dokumentationen abweichen;
maRgeblich ist der Inhalt der hier beschriebenen Strategien):
— ,Relative Value”: Bei dieser Anlagestrategie wird versucht,

Kursdifferenzen zwischen dhnlichen oder voneinander ab-

hingigen Finanzinstrumenten auszunutzen. Uberbewer-

tete Finanzinstrumente werden (leer-)verkauft und im

Gegenzug (relativ) unterbewertete dhnliche Finanzinstru-

mente gekauft. Hier bei kdnnen z. B. folgende Unterstrate-

¢

gien verfolgt werden: ,Convertible Bond Arbitrage®, ,Fixed
Income Arbitrage®, ,Merger Arbitrage®

— ,Long/Short Equity”: Bei dieser Anlagestrategie wird
versucht, unterbewertete Aktien zu kaufen und im Gegen-
zug eigene oder im Rahmen von Darlehensgeschdften er-
haltene dhnliche Aktien z.B. des gleichen Sektors, welche
als Uberbewertet eingestuft werden, als Absicherung
gegeniiber dem bestehenden Schwankungsrisiko zu
verkaufen. Diese Strategie kann mit unterschiedlicher
Schwerpunktsetzung in der Umsetzung verfolgt werden:
»Long Based®, ,Market Neutral®, ,Short Based“ oder ,Short
Sellers”.

— ,Specialist Credit” bzw. ,,Event Driven“: Bei dieser Anlage-
strategie wird versucht, von auRergewdhnlichen Ereig-
nissen zu profitieren, die auf Grund spezieller Ausnahme-
situationen wie beispielsweise Unternehmensinsolvenzen
oder -restrukturierungen ausgelost werden und die
Kreditwlirdigkeit bzw. das Rating von Unternehmen beein-
flussen. Beispielhaft konnen folgende Anlagestrategien
hervorgehoben werden: ,Distressed Securities®, ,Special
Situations®, ,Asset Backed Lending“.

— ,Directional Trading” bzw. ,,Opportunistische Strategien®:
Bei diesen Anlagestrategien wird versucht, im Rahmen
einer opportunistischen Strategie bestimmte Marktent-
wicklungen anhand von volks- und betriebswirtschaftli-
chen Analysen vorauszusehen. Beispielhaft seien genannt:
»,Global Macro®, ,Market Timing“, ,Emerging Markets®,

»Managed Futures*.

In den Anteilen der jeweiligen Art diirfen insgesamt bis zu

10 % des Sondervermdgens investiert werden.

Die jeweiligen Hedge-Zielfonds diirfen bis zu 100 % ihres
Fondsvermdgens in Bankguthaben und Geldmarktinstrumen-
ten (auch auf Fremdwahrung lautend) anlegen, zur Steige-
rung des Investitionsgrades unbegrenzt Kredite aufnehmen
und Derivate einzusetzen und/oder Leerverkdaufe vorzuneh-
men. Ausfiihrliche Hinweise zu den hiermit verbundenen
Risiken finden Sie im Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang
mit Anteilen an Sondervermégen mit zusatzlichen Risiken
(Hedge-Fonds)“.

Hinsichtlich der fiir die Anlageentscheidungen eines poten-
ziellen Hedge-Zielfonds maRgeblichen Personen (Geschafts-

leiter und/oder Fondsmanager) wird insbesondere deren
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Qualifikation und ihre Erfahrung, bezogen auf das jeweilige

Sondervermogen in die Auswahlentscheidung einbezogen.

Das Sondervermdgen kann in Anteile an Hedge-Zielfonds in-
vestieren, deren Gebiihrenstruktur angemessen ist. Bei der
Beurteilung der Gebtiihrenstruktur wird nicht zwingend auf-
grund von bestimmten Kostenarten eine Investition ausge-
schlossen. Bei einer nicht angemessenen Kostenstruktur kann
von einer Investition in die jeweiligen Investmentvermoégen
abgesehen werden. Insbesondere werden bei der Beurteilung
der Gebiihrenstruktur weitere Parameter des Hedge-Zielfonds
wie die vergangenen Ergebnisse, die Ertragsaussichten fiir
eine Investition, das Risikomanagement, die Organisations-
form, die Qualifikation der maRgeblichen Personen und ver-

schiedene finanzmathematische Kennzahlen beriicksichtigt.

Derivate

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risiko-
managementsystems — in jegliche Derivate oder Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente im Sinne des
Artikel 10 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG investieren, die von
Vermogensgegenstianden, die fiir das Sondervermdgen er-
worben werden diirfen, oder von Finanzindices im Sinne des
Artikels g9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatzen, Wech-
selkursen oder Wahrungen abgeleitet sind. Hierzu zdhlen
insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps

sowie Kombinationen hieraus.

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermdgen Derivatge-
schifte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Port-
foliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen, d. h.
auch zu spekulativen Zwecken, tiatigen. Durch den Einsatz von
Derivaten darf das Marktrisikopotential des Sonderver-

maogens verdoppelt werden.

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus
der ungtinstigen Entwicklung von Marktpreisen fiir das Son-
dervermogen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisiko-
potenzials fiir den Einsatz der Derivate wendet die Gesell-
schaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-
Verordnung an. Die mit dem Einsatz von Derivaten
verbundenen Risiken werden durch ein Risikomanagement-
Verfahren gesteuert, das es erlaubt, das mit der Anlageposi-
tion verbundene Risiko sowie den jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu tiber-

wachen und zu messen. Der potenzielle Risikobetrag fiir das

Marktrisiko darf den maximalen Wert von 200 % nicht tiber-

schreiten.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens im
Rahmen der Anlagegrundsatze Terminkontrakte auf die nach
den Vertragsbedingungen erwerbbaren Vermdégensgegen-
stande kaufen und verkaufen. Terminkontrakte sind fir beide
Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen,
zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine bestimmte
Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus

vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermoégens im
Rahmen der Anlagegrundsdtze am Optionshandel teilneh-
men. Optionsgeschidfte beinhalten, dass einem Dritten gegen
Entgelt (Optionspramie) das Recht eingeraumt wird, wahrend
einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeit-
raums zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basis-
preis) die Lieferung oder Abnahme von Vermdgensgegenstan-
den oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen,

oder auch die entsprechenden Optionsrechte zu erwerben.

Swaps

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermoégens im
Rahmen der Anlagegrundsatze

- Zins-

— Wahrungs-

Equity-

Credit Default-Swapgeschafte abschlieBen.

Swapgeschifte sind Tauschvertrige, bei denen die dem
Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken

zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das
Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen
hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzu-

treten.
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Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen,
ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu iibertra-
gen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos
zahlt der Verkdufer des Risikos eine Pramie an seinen Ver-

tragspartner.

Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanz-
instrumente auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren
verbrieft sind. Dabei konnen die Geschafte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wert-
papieren enthalten sein (z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen
zu Chancen und Risiken gelten fiir solche verbrieften Finanz-
instrumente entsprechend, jedoch mit der MalRgabe, dass das
Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den

Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an
einer Borse zum Handel zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, als auch sogenannte

over-the-counter (OTC)-Geschéfte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zuge-
lassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstitu-
ten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis stan-
dardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei auBerborslich ge-
handelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko beziiglich
eines Vertragspartners auf 5 % des Wertes des Sondervermo-
gens beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit
Sitz in der Europdischen Union, dem Europdischen Wirt-
schaftsraum oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Auf-
sichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des
Wertes des Sondervermodgens betragen. AuRerborslich gehan-
delte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen Clearingstelle
einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als
Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die
Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate
einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem

Margin-Ausgleich unterliegen.

Darlehensgeschifte

Die im Sondervermdgen vorhandenen Vermdgensgegenstan-
de konnen darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an
Dritte libertragen werden. Werden die Vermdgensgegenstan-
de auf unbestimmte Zeit libertragen, so hat die Gesellschaft
eine jederzeitige Kiindigungsmaglichkeit. Es muss vertraglich
vereinbart werden, dass nach Beendigung der Darlehenslauf-
zeit dem Sondervermdgen Vermogensgegenstande gleicher
Art, Glite und Menge zuriick libertragen werden. Vorausset-
zung fiir die darlehensweise Ubertragung von Vermégens-
gegenstanden ist, dass dem Sondervermdégen ausreichende
Sicherheiten gewdhrt werden. Hierzu kénnen Guthaben ab-
getreten oder verpfiandet bzw. Wertpapiere libereignet oder
verpfandet werden. Die Ertrdge aus Sicherheiten stehen dem

Sondervermdgen zu.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die Zinsen
aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren bei Falligkeit an
die Depotbank fiir Rechnung des Sondervermdgens zu zahlen.
Werden Wertpapiere befristet verliehen, so ist dies auf 15 %
des Wertes des Sondervermégens beschrankt. Alle an einen
Darlehensnehmer iibertragenen Wertpapiere diirfen 10 % des

Wertes des Sondervermdgens nicht tibersteigen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung des

Sondervermoégens nicht gewdhren.

Pensionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens
Pensionsgeschdfte mit Kreditinstituten und Finanzdienst-
leistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von 12 Monaten
abschliefRen. Pensionsgeschafte sind nur in Form sogenannter
echter Pensionsgeschifte zuldssig. Dabei Ubernimmt der
Pensionsnehmer die Verpflichtung, die Vermdgensgegenstan-
de zu einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestim-

menden Zeitpunkt zuriick zu tibertragen.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten flir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger ist bis zu 10 % des Wertes des
Sondervermoégens zuldssig, sofern die Bedingungen der
Kreditaufnahme marktiiblich sind und die Depotbank der

Kreditaufnahme zustimmt.
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Bewertung
Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

An einer Borse zugelassene / in organisiertem Markt
gehandelte Vermogensgegenstinde

Vermoégensgegenstande, die zum Handel an Borsen zuge-
lassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte
fur das Sondervermdgen werden zum letzten verfligbaren
handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahr-
leistet, bewertet, sofern nachfolgend unter ,Besondere Be-

wertungsregeln® nicht anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder organisierten Markten
gehandelte Vermogensgegenstande oder
Vermoégensgegenstinde ohne handelbaren Kurs
Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen
zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Ver-
kehrswert bewertet, der bei sorgfdltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nach-
folgend unter ,Besondere Bewertungsregeln nicht anders

angegeben.

Besondere Bewertungsregeln
fiir einzelne Vermogensgegenstinde

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen

Flir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum
Handel an der Borse zugelassen oder in einem organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht
notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifi-
kate), und fir die Bewertung von Schuldscheindarlehen
werden die flr vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenen-
falls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Aussteller mit
entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls
mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VerauRer-

barkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente

Bei den im Sondervermdgen befindlichen Geldmarktinstru-
menten werden Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie Auf-
wendungen (z. B. Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergii-
tung, Priifungskosten, Kosten der Verdffentlichung etc.) bis

einschlielRlich des Tages vor dem Valutatag beriicksichtigt.

Derivate: Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Sondervermdégen gehdrenden Optionsrechte
und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingeraumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind,
werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren Kurs,

der eine verldsslichen Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus
fiir Rechnung der Sondervermdgen verkauften Terminkon-
trakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens geleisteten
Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag
festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste

zum Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen
Bankguthaben werden grundsdtzlich zu ihrem Nennwert

zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das
Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der

Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsatzlich mit ihrem letzten
festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten
verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewer-
tung gewahrleistet, bewertet. Stehen diese Werte nicht zur
Verfiigung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Ver-
kehrswert bewertet, der bei sorgfdltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.Sowohl aus-
landische als auch inlandische Hedgefondsanteile und Anteile
an Sonstigen Sondervermdégen werden unter Umstinden
jedoch nur zu bestimmten Terminen zurlickgenommen und
bewertet, so dass der Riicknahmepreis moglicherweise nicht

mehr den aktuellen Anteilwert widerspiegelt.
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Flr die Riickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschaften
ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen tlibertragenen Ver-

mogensgegenstande mafRgebend.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstinde
Auf auslandische Wahrung lautende Vermodgensgegenstande
werden unter Zugrundelegung des Abend-Fixing der Reuters

AG um 17 Uhr der Wahrung des Vortages in Euro umgerech-

net.
: %

Wertentwicklung

Laufendes Jahr: -6,41%
1Jahr: -18,33%
3 Jahre: -2239%
Seit Auflage (kumuliert): -23,92%
Seit Auflage (durchschnittlich): -6,48 % p.a.

* Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. ohne Berticksich-
tigung des Ausgabeaufschlags, Stand: 31.05.20m

Die Wertentwicklung des Sondervermégens wird — auch in
geeigneter graphischer Form — auf der Homepage der Gesell-

schaft (http://www.ampegaGerling.de) bekannt gemacht.

Die historische Wertentwicklung des Sondervermdgens ermadg-

licht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Risikohinweise
Allgemeines

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fiir Rech-
nung des Sondervermdgens investiert, enthalten neben den
Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen Wert-
verluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensge-
genstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt. VerauRert der
Anleger Anteile des Sondervermdgens zu einem Zeitpunkt, in
dem die Kurse der in dem Sondervermdégen befindlichen Ver-
mogensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines An-
teilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in das
Sondervermogen investierte Geld nicht vollstandig zuriick.
Obwohl jedes Sondervermdgen stetige Wertzuwachse an-

strebt, konnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des

Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht iiber das vom Anleger investierte Geld

hinaus besteht nicht.

Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Investmentgesetz und die Ver-
tragsbedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und
-grenzen, die fiir das Sondervermdgen einen sehr weiten Rah-
men vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch dar-
auf ausgerichtet sein, schwerpunktmafig Investmentanteile
zu erwerben, denen Werte z. B. nur weniger Branchen, Markte
oder Regionen/Lander zugrunde liegen. Diese Konzentration
auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen
Chancen verbunden sein, denen aber auch entsprechende
Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den
Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nach-

traglich fur das abgelaufene Berichtsjahr.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf
die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse
koénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinun-

gen und Gerlichte einwirken.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Trans-
ferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen
nicht fristgerecht, oder iiberhaupt nicht erbringen kann. So
kénnen z. B. Zahlungen, auf die das Sondervermdgen An-
spruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertier-

barist.
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Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere
besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfer-
system aufgrund einer verzogerten oder nicht vereinbarungs-
gemadBen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemal

ausgefihrt wird.

Liquiditatsrisiko

Flir den Fonds dirfen auch Vermégensgegenstinde erworben
werden, die nicht zum amtlichen Markt an einer Borse zuge-
lassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der
Erwerb derartiger Vermodgensgegenstande ist mit der Gefahr
verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der Wei-
terveraullerung der Vermogensgegenstande an Dritte kom-

men kann.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kén-
nen Verluste flir das Sondervermdgen entstehen. Das Ausstel-
lerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwick-
lungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers
einwirken. Auch bei sorgfdltiger Auswahl der Wertpapiere
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Ver-
mogensverfall von Ausstellern eintreten. Das Kontrahenten-
risiko beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen Ver-
trages, mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstindig
auszufallen. Dies gilt fiir alle Vertrage, die flir Rechnung eines

Sondervermogens geschlossen werden.

Wahrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdégens in anderen
Wadhrungen als der jeweiligen Fondswdahrung angelegt sind,
erhdlt das Sondervermdgen die Ertrage, Riickzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt
der Wert dieser Wahrung gegentiiber der Fondswahrung, so

reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden insbeson-
dere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insol-
venz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem
Verhalten des Verwahrers oder eines Unterverwahrers resul-

tieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzen-
tration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstande oder
Markte erfolgt. Dann ist das Sondervermdgen von der Ent-
wicklung dieser Vermégensgegenstande oder Markte beson-

ders stark abhdngig.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermo-

gensgegenstande.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann
sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise dandern.
Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrund-
lagen des Fonds fiir vorangegangene Geschaftsjahre (z. B. auf-
grund von steuerlichen AuRenpriifungen) kann fiir den Fall
einer fiir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus
der Korrektur fiir vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen
hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in

dem Sondervermdgen investiert war.

Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm
eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fiir das
aktuelle und fiir vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er
an dem Sondervermdgen beteiligt war, durch die Riickgabe
oder Veraulerung der Anteile vor Umsetzung der entspre-

chenden Korrektur nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren,

dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in ei-
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nem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeit-
raum tatsdachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies

beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir das
Gemischte Sondervermdégen zuldssigen Anlagespektrums
kann sich das mit den Sondervermdgen verbundene Risiko in-

haltlich verandern.

Anderung der Vertragsbedingungen;
Auflosung oder Verschmelzung

Die Gesellschaft behdlt sich in den Vertragsbedingungen fir
das Sondervermdgen das Recht vor, die Vertragsbedin-
gungen zu andern (siehe hierzu auch den Abschnitt ,Grund-
lagen®). Ferner ist es ihr gemaR den Vertragsbedingungen
moglich, das Sondervermogen ganz aufzuldsen, oder es mit
einem anderen, ebenfalls von ihr verwalteten Sondervermo-
gen zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht daher das
Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht reali-

sieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsatzlich von der Gesellschaft die be-
wertungstagliche Rlicknahme ihrer Anteile verlangen. Die Ge-
sellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorlie-
gen auBergewodhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen, und
die Anteile erst spater zu dem dann giiltigen Preis zuriickneh-
men (siehe hierzu im Einzelnen den Abschnitt ,Aussetzung
der Anteilriicknahme®). Dieser Preis kann niedriger liegen, als

derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Schliisselpersonenrisiko

Sondervermogen, deren Anlageergebnis in einem bestimm-
ten Zeitraum sehr positiv ausfdllt, haben diesen Erfolg auch
der Eignung der handelnden Personen und damit den richti-
gen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die

personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann

sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kénnen

dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die
Méglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das
im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, an-
dern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i. d. R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dagegen der Marktzins, so
steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach
Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich
aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere
mit ldngeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kiirzeren Laufzeiten haben demgegentiber in der Regel gerin-
gere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit 1angeren

Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Lauf-

zeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Ter-
minkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken
verbunden:

— Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosig-
keit vermindern. Durch Wertdanderungen des einem Swap
zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann das Sonder-
vermodgen ebenfalls Verluste erleiden.

— Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegen-
geschiafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

— Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermdgens starker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

— Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option
nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte

nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Sonderver-
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mogen gezahlte Optionspramie verfdllt. Beim Verkauf von
Optionen besteht die Gefahr, dass das Sondervermdgen zur
Abnahme von Vermdégenswerten zu einem hdoheren als
dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet. Das Sondervermdgen erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der
eingenommenen Optionspramie.

— Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das
Sondervermogen infolge einer unerwarteten Entwicklung

des Marktpreises bei Filligkeit Verluste erleidet.

Risiken im Zusammenhang mit Investmentanteilen

Die Risiken der Investmentanteile, die fiir das Sondervermo-
gen erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit
den Risiken der in diesen Sondervermdgen enthaltenen Ver-
mogensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlage-
strategien. Die genannten Risiken kénnen jedoch durch die
Streuung der Vermogensanlagen innerhalb der Sondervermo-
gen, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung

innerhalb dieses Sondervermégens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unab-
hangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlage-
strategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegenein-

ander aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Manage-
ment der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentschei-
dungen miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder

Erwartungen der Gesellschaft iibereinstimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der
Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen,
so kann sie ggf. erst deutlich verzégert reagieren, indem sie

Zielfondsanteile zuriickgibt.

Es besteht die Moglichkeit, dass Investmentvermdgen, an de-
nen das Sondervermdgen Anteile erwirbt, zeitweise die Riick-
nahme aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert,

die Anteile an dem anderen Fonds zu verauBern, indem sie sie

gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwal-
tungsgesellschaft oder Depotbank des anderen Fonds zuriick-
gibt. Auf der Homepage der Gesellschaft ist unter http:/www.
ampegagerling.de/public/fondskauf/preisuebersicht/index.
html aufgefiihrt, ob und in welchem Umfang das Sonderver-
mogen Anteile von anderen Investmentvermdgen hdlt, die

derzeit die Rlicknahme ausgesetzt haben

Risiken im Zusammenhang mit
Anteilen an Immobilien-Sondervermogen

Immobilieninvestitionen unterliegen Risiken, die sich auf den
Anteilswert durch Verinderungen bei den Ertrdgen, den
Aufwendungen und dem Verkehrswert der Immobilien aus-
wirken konnen. Dies gilt auch fiir Investitionen in Immobilien,
die von Immobilien-Gesellschaften gehalten werden. Zum
Beispiel bestehen folgende Risiken:

— Leerstinde, Mietriickstainde wund Mietausfille sowie
unvorhersehbare Instandhaltungsaufwendungen;

— Risiken aus Feuer- und Sturmschaden, Elementarschaden
sowie Kriegs- und Terrorrisiken;

— Unvorhergesehene Baukostenerhéhungen, Altlastenrisi-
ken und Baumangel sowie das Risiko von Gewahrleistungs-
anspriichen Dritter bei der VerauRerung von Immobilien;

— Erwirbt ein Immobilienfonds Beteiligungen an Immobi-
lien-Gesellschaften, so konnen sich Risiken aus der Gesell-
schaftsform ergeben sowie im Zusammenhang mit dem
maoglichen Ausfall von Gesellschaftern oder aus Anderun-
gen der steuerrechtlichen und gesellschaftsrechtlichen

Rahmenbedingungen.

Das Risiko des Sondervermdgens als Anleger in einem Immo-
bilienfonds ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt.
Eine Nachschusspflicht liber das investierte Geld hinaus be-
steht nicht.

Im Unterschied zu anderen Arten von Investmentfonds kann
die Riicknahme der Anteile an einem Immobilienfonds auch
dann bis zu 2 Jahre ausgesetzt werden, wenn bei umfang-
reichen Riicknahmeverlangen die liquiden Mittel des Immo-
bilienfonds zur Zahlung des Riicknahmepreises und zur Si-
cherstellung einer ordnungsgemaRen Bewirtschaftung nicht
mehr ausreichen oder nicht sogleich zur Verfligung stehen.

Nach Wiederaufnahme der Riicknahme wird den Anlegern
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der dann gtiltige Riickgabepreis ausgezahlt, der unter Um-

standen niedriger ist, als vor der Rlicknahmeaussetzung.

Risiken im Zusammenhang mit
Anteilen an Sonstigen Sondervermogen

Sonstige Sondervermdgen diirfen unter anderem in- und
auslandische Unternehmensbeteiligungen jeglicher Art, so-
fern der Verkehrswert der Beteiligung ermittelt werden kann,
sowie Edelmetalle und unverbriefte Darlehensforderungen

erwerben.

Unternehmensbeteiligungen kdnnen mangels eines Marktes
bzw. eines liquiden Marktes fiir Beteiligungen schwer
verauRerbar sein. Ferner sind mit dem Erwerb spezifische
Risiken verbunden, die sich aus der Geschaftstatigkeit und der
speziellen Situation des einzelnen Unternehmens sowie aus
der rechtlichen Ausgestaltung der einzelnen Beteiligung er-

geben.

Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in
manchen Rechtsbereichen behérdlich beschrankt werden
oder mit zusatzlichen Steuern, Abgaben oder Gebtihren belas-
tet werden. Der physische Transfer von Edelmetallen von und
in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen Be-
horden oder sonstigen Institutionen beschrankt werden. Zu-
satzlich kénnen Situationen entstehen, in denen das Risiko
solch einer Ubertragung nicht versichert werden kann und
sich folglich Speditionen weigern, den Ubertrag oder die Liefe-
rung durchzufiihren. Edelmetallpreise schwanken tiber kurze
Perioden stdrker aufgrund von Verdanderungen der Infla-
tionsrate oder der Inflationserwartungen in verschiedenen
Landern, der Verfligbarkeit und des Angebots von Edelmetal-
len sowie aufgrund von Mengenverkdufen durch Regie-
rungen, Zentralbanken, internationale Agenturen, Invest-
mentspekulationen, monetaren oder wirtschaftspolitischen
Entscheidungen verschiedener Regierungen. Ferner kénnen
Regierungsanordnungen beziiglich des Privateigentums an

Edelmetallen zu Wertschwankungen fiihren.

Unverbriefte Darlehensforderungen kénnen mangels eines
liquiden Marktes schwer veraulRerbar sein. Aufgrund der feh-
lenden Verbriefung kann sich der VerduBerungsvorgang zu-
dem aufwendiger und langwieriger gestalten als z. B. bei

Wertpapieren. Kauft der Zielfonds eine Forderung auf und

wird der Schuldner anschlieRend zahlungsunfdhig, so kénnen
die Ertrdge aus der Forderung hinter dem dafiir gezahlten
Kaufpreis zurlickbleiben und fiir den Zielfonds entsteht ein
Verlust. Die Ertrage kénnen auch durch unvorhergesehene
Kosten flir die Beitreibung der Forderung geschmadlert wer-
den. Da der Zielfonds als Glaubiger in einen bereits bestehen-
den Darlehensvertrag eintritt, kann auch bei sorgfaltiger Prii-
fung nicht ausgeschlossen werden, dass dem Schuldner Kiin-
digungs-, Anfechtungs- oder ahnliche Rechte zustehen, durch
die der Darlehensvertrag zum Nachteil des Zielfonds gedandert

wird.

Fur Sonstige Sondervermdgen gelten aulRerdem weniger
strenge Risikostreuungsvorschriften als fir herkémmliche
Investmentfonds, das heilt ein relativ grofRer Teil des Fonds-
vermoégens darf z. B. in eine bestimmte Aktie oder Anleihe
investiert werden. Verliert dieses Papier an Wert, sinkt auch

der Wert des Zielfonds deutlich (,Klumpenrisiko®).

Das Risiko des Sondervermdgens als Anleger ist jedoch auf die
angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht iiber

das investierte Geld hinaus besteht nicht.

Die Anteile an Sonstigen Sondervermdogen, die flir das Sonder-
vermogen erworben werden, kdnnen ggf. nicht jederzeit zu-
riickgegeben werden. Unter Umstdnden sind Riickgaben nur
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist zuldssig. Das heif3t,
dass die Anteile nicht immer zum giinstigsten Zeitpunkt

liquidiert werden kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit Anteilen an
Sondervermogen mit zusatzlichen Risiken
(Hedge-Fonds)

Anteile an Hedge-Fonds weisen im Verhdltnis zu herkémmli-
chen Investmentanteilen typischerweise erhohte Risiken auf,
da Hedge-Fonds im Rahmen ihrer Anlagestrategien keinen ge-
setzlichen Beschrankungen bei der Auswahl der erwerbbaren
Vermoégensgegenstande unterliegen. Abhdngig von den Anla-
gestrategien, die der Hedge-Fonds verfolgt, und den Vermo-
gensgegenstianden, die er erwerben darf, konnen die mit der

Anlage verbundenen Risiken groB, moderat oder gering sein.

Zudem diuirfen Hedge-Fonds grundsatzlich Strategien einset-

zen, durch die im Sondervermdgen befindliche Vermdgensge-
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genstande wertmaRig belastet werden (Leverage und Leer-
verkaufe). Dadurch kdnnen im Hedge-Fonds Gewinne und
Verluste in einem Umfang erwirtschaftet werden, der die
Wertentwicklung des zugrunde liegenden Vermodgensgegen-

stands weit libersteigt.

Das Risiko des Sondervermdgens als Anleger ist jedoch auf die
angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht liber

das investierte Geld hinaus besteht nicht.

Fliir Hedge-Fonds dirfen regelmaBig Anlagen im Ausland
getdtigt werden. Damit geht das Risiko nachteiliger inter-
nationaler politischer Entwicklungen, Anderungen der Regie-
rungspolitik, der Besteuerung und anderer rechtlicher Ent-
wicklungen einher. AuBerdem diirfen Hedge-Fonds-Manager
an Borsen handeln, die nicht so streng reguliert sind wie

diejenigen der EU-Staaten oder der USA.

Hedge-Fonds-Anteile, die fiir das Sondervermdgen erworben
werden, kdnnen in der Anteilriicknahme sowie in der Haufig-
keit der Bewertung der Fondsanteile eingeschrankt sein. Mit
dem Erwerb derartiger Anteile ist die Gefahr verbunden, dass
sie nicht rechtzeitig zuriickgegeben und liquidiert werden

konnen.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele

der Anlagepolitik tatsachlich erreicht werden.

Erhohte Volatilitat

Das Sondervermdgen kann aufgrund seiner Zusammenset-
zung eine erhohte Volatilitiat aufweisen, d. h. die Anteilpreise
konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen

Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in das Sondervermdgen HSSB Vermégensbildungs-
fonds Il AMI ist nur fiir erfahrene Anleger geeignet, die in der
Lage sind, die Risiken und den Wert der Anlage abzuschatzen.
Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche
Wertschwankungen der Anteile und ggf. einen erheblichen
Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anlagehorizont sollte bei

mindestens 5 Jahren liegen.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei Errichtung des Sonderver-
mogens ausschlieBlich in Globalurkunden verbrieft. Diese
Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank
verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzel-
ner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist
nur bei Depotverwahrung moglich. Die Anteile lauten auf den
Inhaber und verbriefen die Anspriiche der Inhaber gegentiber
der Gesellschaft.

Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht
beschrankt. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft erworben
werden. Sie werden von der Depotbank zum Ausgabepreis
ausgegeben, der dem Inventarwert pro Anteil zuziiglich eines
Ausgabeaufschlags entspricht. Die Gesellschaft behdlt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig

einzustellen.

Fur Anteilscheininhaber ist die Vereinbarung eines Sparplans
mit regelmdfRigen Einzahlungen ab 50,00 Euro bei den
Vertriebsstellen mdglich. Die Mindestanlagesumme fiir eine

Einmalanlage betrdgt 500,00 Euro.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhdngig von der Mindestanlage-
summe grundsatzlich bewertungstdglich die Riicknahme von
Anteilen verlangen. Riicknahmeauftrage sind bei der Depot-
bank oder der Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riick-
nahmepreis, der dem Anteilwert — ggf. abziiglich eines Riick-

nahmeabschlages — entspricht, zuriickzunehmen.
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Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Abrechnung erfolgt spatestens am libernachsten auf den
Eingang des Kauf- oder Riicknahmeauftrags folgenden Wert-
ermittlungstag. Die Gesellschaft lasst keine mit dem Market
Timing verbundenen Praktiken zu und behdlt sich das Recht
vor, Zeichnungs-, Rlickgabe- und Umwandlungsauftrage eines
Anlegers abzulehnen, bei denen sie solche Praktiken fiir
moglich erachtet. Die Gesellschaft wird gegebenenfalls die
notwendigen MaBnahmen ergreifen, um die anderen Anleger

des Fonds zu schiitzen.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig
aussetzen, sofern auBergewohnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der
Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuRergewdhnliche
Umstdnde liegen zum Beispiel vor, wenn eine Borse, an der ein
wesentlicher Teil der Vermdgensgegenstiande des Sonderver-
mogens gehandelt wird, aulerplanmdfig geschlossen ist,
oder wenn die Vermogensgegenstande des Sondervermdégens

nicht bewertet werden konnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann
zu dem dann gtultigen Preis zuriickzunehmen oder umzu-
tauschen, wenn sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung der
Interessen aller Anleger, Vermdgensgegenstande des jeweili-

gen Sondervermogens veraufert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekannt-
machung im elektronischen Bundesanzeiger und dariiber
hinaus auf der Homepage der Gesellschaft (http://www.
ampegaGerling.de) iiber die Aussetzung und die Wieder-

aufnahme der Riicknahme der Anteile.

Ergdanzender Hinweis zur
Riicknahme von Anteilen

Bis spatestens zum 1. Januar 2013 muss dieses Sondervermo-
gen durch eine Anderung der Vertragsbedingungen an neue

gesetzliche Vorgaben angepasst werden. Dann muss u. a. die

Maoglichkeit der Anleger zur Anteilriicknahme wie folgt ein-

geschrankt werden:

Soweit Anteilriickgaben fiir einen Anleger 30.000 Euro pro
Kalenderhalbjahr iibersteigen, sind sie kiinftig erst dann
maoglich, wenn der Anleger die Anteile mindestens 24 Monate
lang gehalten hat. Der Anleger muss durch eine Bestatigung
in Textform seiner depotfithrenden Stelle gegentiber der Kapi-
talanlagegesellschaft bzw. der Depotbank nachweisen, dass
er fiir mindestens 24 durchgehende Monate vor dem ver-
langten Riicknahmetermin tliber einen Anteilbestand verfiigt
hat, der mindestens seinem Riicknahmeverlangen entspricht.
Die hier beschriebene Haltefrist wird jedoch nicht fiir Anteile
gelten, die der Anleger bereits vor Anderung der Vertragsbe-

dingungen erworben hat.

Soweit Anteilriickgaben fiir einen Anleger 30.000 Euro pro Ka-
lenderhalbjahr iibersteigen, miissen sie kiinftig unter Einhal-
tung einer Frist von 12 Monaten durch eine unwiderrufliche
Riickgabeerklarung der depotfiihrenden Stelle des Anlegers
gegentiiber der Kapitalanlagegesellschaft angekiindigt wer-
den. Die Riickgabeerklarung kann auch schon wahrend der
24-monatigen Haltefrist abgegeben werden. Die Anteile, auf
die sich die Erklarung bezieht, sind bis zur tatsachlichen Riick-
gabe von der depotfiihrenden Stelle des Anlegers zu sperren.
Falls die Anteile in einem auslandischen Depot verwahrt wer-
den, wird die Riickgabeerklarung erst wirksam und beginnt
die Frist erst zu laufen, wenn die Anteile von der Depotbank

des Sondervermdogens in ein Sperrdepot libertragen wurden.

Die Quote des Anteils an Immobilien-Fonds mit ausgesetz-
ter Anteilriicknahme dieses Sondervermdégens wird im
Internet auf der Homepage der Gesellschaft (http://www.

ampegaGerling.de) bekannt gemacht..

Borsen und Markte

Die Anteile des hier beschriebenen Sondervermégens sind ge-
genwartig nicht zum Handel an Borsen zugelassen. Der Ge-
sellschaft ist nicht bekannt, dass Anteile an Borsen, organi-
sierten Markten oder anderen Markten gehandelt werden. Es
kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile
des hier beschriebenen Sondervermdgens an Borsen, organi-

sierten Markten oder anderen Markten gehandelt werden.
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Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten
zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieflich durch
den Wert der im Sondervermdgen gehaltenen Vermdgens-
gegenstande, sondern auch durch Angebot und Nachfrage
bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten

Anteilpreis abweichen.

Ausgabe- und Riicknahmepreise
und Kosten

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmeprei-
ses fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle
der Depotbank bewertungstdglich den Wert der zu den
Sondervermdgen gehdrenden Vermodgensgegenstiande ab-

ziiglich der Verbindlichkeiten (Inventarwert).

Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausge-

gebenen Anteilscheine ergibt den , Anteilwert”.

Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind
alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbe-
reich des Investmentgesetzes, die Bérsentage sind, sowie am
24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die Gesellschaft
und die Depotbank von einer Ermittlung des Wertes absehen.
Von einer Anteilpreisermittlung wird derzeit an Neujahr,
Rosenmontag, Karfreitag, Ostern, Ostermontag, Maifeiertag,
Christi Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fronleich-
nam, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heilig Abend,
1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des
Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riick-
nahmepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzungen
wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind unter dem

Absatz ,Aussetzung der Anteilriicknahme® ndher erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteilwert
ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden. Der Aus-
gabeaufschlag betragt unabhangig von der Anteilklasse bis
zu 5,00 %. Derzeit wird der Ausgabeaufschlag in voller Hohe
berechnet. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung
eines Ausgabeaufschlages abzusehen. Der Ausgabeauf-
schlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Per-
formance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Der Aus-
gabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fiir
den Vertrieb der Anteile des Sondervermdgens dar. Die Ge-
sellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weiter-

geben.
Ein Riicknahmeabschlag wird nicht berechnet.

Richtet die Gesellschaft eine oder mehrere weitere Anteilklas-
sen ein, so wird die Hohe des jeweiligen Ausgabeaufschlages
bzw. Riicknahmeabschlages gesondert ausgewiesen. Uber die
Einrichtung von Anteilklassen unterrichtet die Gesellschaft

auf ihrer Homepage (http://www.ampegaGerling.de).

Veroffentlichung der
Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden regelmaRig im

Internet auf der Homepage der Gesellschaft veréffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesell-
schaft bzw. durch die Depotbank erfolgt zum Ausgabepreis
(Anteilwert / Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag) bzw.
Riicknahmepreis (Anteilwert / Anteilwert abziiglich Riick-

nahmeabschlag) ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Werden Anteile liber Dritte zuriickgegeben, so kdnnen Kosten
bei der Riicknahme der Anteile anfallen. Bei Vertrieb von
Anteilen liber Dritte kénnen auch hohere Kosten als der

Ausgabepreis berechnet werden.
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Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die Gesellschaft erhdlt fiir die Verwaltung des Sondervermo-
gens eine tdgliche Vergiitung in Hohe von bis zu 0,65 % p.a.
des Sondervermogens auf Basis des borsentaglich ermittelten
Inventarwertes. Die Verwaltungsverglitung kann dem Son-
dervermogen jederzeit entnommen werden. In der Regel wird
die Verwaltungsvergiitung dem Sondervermdégen monatlich
entnommen. Es steht der Gesellschaft frei flir eine oder
mehrere Anteilklassen, eine niedrigere oder gar keine
Verwaltungsvergitung zu entnehmen. Derzeit wird die
Verwaltungsvergiitung in voller Hohe entnommen.

Tatsdachliche Verwaltungsvergiitungen der letzten drei

Geschaftsjahre:

01.04.2009 - 31.03.2010: 0,65 % p.a.
01.04.2008 - 31.03.2009: 0,65 % p.a.
02.05.2007 - 31.03.2008: 0,65 % p.a.

Zusatzlich zur Verwaltungsvergiitung erhdlt die Gesellschaft
eine erfolgsbezogene Zusatzvergiitung (,,Performance Fee) in
Hohe von bis zu 20,00 % p.a. des Wertzuwachses, um den die
bewertungstdgliche Wertentwicklung der umlaufenden An-
teile des Sondervermdgens den Wert von 8,00 % p.a. (Ver-
gleichsmalstab) Uibersteigt. Auf Grundlage des Anteilwertes
vom Vortag wird bewertungstaglich eine etwaig angefallene
erfolgsbezogene Vergiitung im Sondervermoégen zuriickge-
stellt. Bei einer negativen Wertentwicklung wird keine Per-
formance Fee entnommen. Liegt die Wertentwicklung unter
dem VergleichsmaRstab, so wird — unter Berlicksichtigung
von Anteilausgaben und -rlicknahmen — die bisher zuriickge-
stellte erfolgsbezogene Vergiitung entsprechend aufgeldst;
soweit keine Riickstellung in ausreichender Hohe besteht,
wird die unter dem VergleichsmaRstab liegende Wertentwick-
lung vorgetragen (High Watermark). Die Gesellschaft kann die
am letzten Bewertungstag des Kalenderquartals im Sonder-
vermogen vorhandenen Riickstellungen fur die erfolgsbezo-
gene Vergiitung entnehmen. Die erfolgsbezogene Vergiitung

wird derzeit in voller HOhe entnommen.

Die Gesellschaft entnimmt flir die Tatigkeit der Depotbank
aus dem Sondervermodgen eine tdgliche Vergiitung in Hohe
von bis zu 0,10 % p.a. des Sondervermdgens auf Basis des
borsentdglich ermittelten Inventarwertes. Die Depotbankver-
gutung kann dem Sondervermégen jederzeit entnommen

werden. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere

Anteilklassen, eine niedrigere Depotbankvergiitung zu ent-
nehmen. Derzeit wird die Depotbankvergtiitung in Héhe von

0,075 % p.a. entnommen.

Daneben erhadlt die Vertriebsgesellschaft fiir ihre Tatigkeit aus
dem Sondervermdgen eine tdgliche Vergiitung in Hohe von
bis zu 1,20 % p.a. des Sondervermoégens auf Basis des borsen-
tiglich ermittelten Inventarwertes. Die Vertriebsvergiitung
kann dem Sondervermdgen jederzeit entnommen werden. In
der Regel wird die Vertriebsvergiitung dem Sondervermdgen
monatlich entnommen. Es steht der Gesellschaft frei, eine
niedrigere oder gar keine Vertriebsvergiitung zu entnehmen.
Derzeit wird die Vertriebsvergiitung in voller Héhe entnom-

men.

Neben den der Gesellschaft zustehenden Vergiitungen gehen

die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermdgens:

a. im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdaulerung
von Vermoégensgegenstanden entstehende Kosten,

b. bankiibliche Depotgebiihren, ggf. einschlieBlich der Kosten
fur die Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Aus-
land,

c. Kosten flir den Druck und Versand der fiir die Anteilinhaber
bestimmten Jahres- und Halbjahresberichte und ggf. des
Auflosungsberichtes,

d. alle im Zusammenhang mit der Erfiillung der Vorausset-
zungen und Folgepflichten eines Vertriebs der Anteile in
anderen Landern anfallenden Kosten,

e. Kosten, die im Zusammenhang mit der Herbeifiihrung,
Aufrechterhaltung und Beendigung von Borsennotierun-
gen der Anteile anfallen,

f. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der The-
saurierungen bzw. Ausschiittungen und ggf. des Auflo-
sungsberichtes,

g. Kosten der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wur-
den,

h. Verwaltungsgebithren und Kostenersatz staatlicher Stel-
len,

i. Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das

Sondervermégen,

j. im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und

Verwahrung evtl. entstehende Steuern,
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k. Kosten fiir die Priifung des Sondervermégens durch den
Abschlusspriifer der Gesellschaft,

1. Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmach-
tigten,

m.Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen des Sondervermdgens, dariiber hinaus
kann die Gesellschaft in Fallen, in denen fiir das Sonderver-
mogen gerichtlich oder auBergerichtlich streitige Ansprii-
che durchgesetzt werden, eine Vergiitung in Héhe von 10 %
der fir das Sondervermdgen vereinnahmten Betrdge be-
rechnen,

n. Kosten fiir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinter-
legung, Druck und Versand von Verkaufsprospekten in den
Landern, in denen die Anteile vertrieben werden,

o. Kosten der Auflegung des Sondervermdégens bis zu einem
Betrag von EUR 20.000,00, die iiber einen Zeitraum von
drei Jahren monatlich in gleichbleibenden Raten belastet
und nicht im Sondervermdgen aktiviert werden,

p. Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs durch Dritte,

g. Kosten fiir die Bonitdtsbeurteilung des Sondervermdgens
durch national oder international anerkannte Ratingagen-
turen,

. Kosten im Zusammenhang mit dem Risikomanagement
bis zu einem Betrag von EUR 5.000,00 pro Geschiftsjahr,

s. Kosten im Zusammenhang mit Anlageausschusssitzungen
(insbesondere Reisekosten, Unterbringung, Veranstal-
tungsraume, Sitzungsorganisation),

t. Kosten fiir die Umschreibung der Globalurkunden des Son-
dervermoégens nach Anteiltransaktionen,

u. Kosten fiir Werbung, die unmittelbar im Zusammenhang
mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen,

v. im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Depot-
bank und an die Beratungs- oder Asset Management Ge-
sellschaft zu zahlenden Vergtiitungen sowie den vorstehend

genannten Aufwendungen anfallende Steuern.

Ab dem o1.12.2011:

w. Kosten fiir die Information der Anleger des Sonderver-
mogens mittels eines dauerhaften Datentrdgers, mit
Ausnahme der Kosten fiir Informationen bei Fondsver-

schmelzungen.

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des
Sondervermdégens angefallenen Verwaltungskosten (ohne
Transaktionskosten) offen gelegt und als Quote des durch-

schnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,Gesamtkosten-

quote”). Diese setzt sich zusammen aus der Vergiitung fiir die
Verwaltung des Sondervermdgens, der Vergiitung der Depot-
bank sowie den Aufwendungen, die dem Sondervermdégen
zusatzlich belastet werden kénnen. Ausgenommen sind die
Kosten, die beim Erwerb und der VerdauRerung von Vermo-

gensgegenstinden entstehen.

Der Gesellschaft konnen im Zusammenhang mit Geschaften
fiir Rechnung der Sondervermégen geldwerte Vorteile (Bro-
kerresearch, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformations-
systeme) entstehen, die im Interesse der Anleger bei den

Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergiitungen der aus dem
Sondervermoégen an die Depotbank und an Dritte geleisteten

Vergiitungen und Aufwendungserstattungen zu.

Die Gesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Vergiitung an
vermittelnde Stellen weiter. Dabei kann es sich auch um we-
sentliche Teile handeln; im Einzelfall konnen dies bis zu
100 % des Ausgabeaufschlages und/oder der Verwaltungs-
vergiitung sein. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebs-
leistungen auf der Grundlage vermittelter Bestande. Der
Jahresbericht enthdlt hierzu ndahere Angaben. Einzelheiten

erfahren Sie auch auf Nachfrage bei der Gesellschaft.

Besonderheiten beim Erwerb
von Investmentanteilen

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Sondervermdgens
wird eine Verwaltungsvergiitung fiir die im Sondervermdégen

gehaltenen Anteile berechnet.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeauf-
schldage und Riicknahmeabschldage offen gelegt, die dem Son-
dervermogen fiir den Erwerb und die Riicknahme von Antei-
len an anderen Sondervermdégen berechnet worden sind. Fer-
ner wird die Vergiitung offen gelegt, die dem Sondervermdgen
von einer in- oder auslandischen Kapitalanlagegesellschaft
oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch Beteili-
gung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fur die im

Sondervermoégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.
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Teilfonds

Das Sondervermégen ist nicht Teilfonds einer Umbrella-

Konstruktion.

Anteilklassen

Derzeit hat die Gesellschaft fiir das Sondervermdgen keine
unterschiedlichen Anteilklassen gebildet. Alle Anteilscheine
haben die gleichen Rechte. Uber die Einrichtung von unter-
schiedlichen Anteilklassen wird die Gesellschaft die Anleger auf

ihrer Homepage (http://www.ampegaGerling.de) unterrichten.

Die Bildung von Anteilklassen mit unterschiedlichen Ausge-
staltungsmerkmalen und Ausgabe entsprechender Anteile ist
zuldssig, sie liegt im Ermessen der Gesellschaft. Anteile mit
gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bilden in diesem Fall

jeweils eine Anteilklasse.

Zulassig ist die unterschiedliche Ausgestaltung von Anteilen
hinsichtlich der Ertragsverwendung (Ausschiittung, Thesau-
rierung, Teilausschiittung und Teilthesaurierung oder unter-
jahrige Vorabausschiittungen), des Ausgabeaufschlags und
der Verwaltungsvergiitung. Eine Kombination der Ausgestal-
tungsmerkmale ist moglich. Alle Anteile des Sondervermo-
gens haben bis auf die durch Einrichtung verschiedener An-

teilklassen bedingten Unterschiede gleiche Rechte.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstinden ist nur einheitlich
fur das ganze Sondervermdégen und nicht fir eine einzelne
Anteilklasse oder eine Gruppe von Anteilklassen zuldssig. Alle
Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an
Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer je-

weiligen Anteilklasse berechtigt.

Werden unterschiedliche Anteilklassen gebildet, so gelten bei

der Wertermittlung die nachfolgenden Besonderheiten:

Bei erstmaliger Ausgabe der Anteile einer Anteilklasse ist de-
ren Wert auf der Grundlage des fur das gesamte Sonderver-
maogen nach § 36 Absatz 1 Satz 1 des InvG ermittelten Wertes
zu berechnen. Danach ergibt sich der Wert einer Anteilklasse
aus der Summe der fiir diese Anteilklasse zu berechnenden
anteiligen Nettowertveranderung des Sondervermdgens ge-

geniiber dem vorangehenden Bewertungstag. Der Wert einer

Anteilklasse ist vorbehaltlich des § 36 Absatz 1 Satz 3 des InvG
borsentdglich zu ermitteln. Der Wert eines Anteils einer
Anteilklasse ergibt sich aus der Teilung des Wertes der
Anteilklasse durch die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser

Anteilklasse.

Es ist gegebenenfalls ein Ertragsausgleich in die Anteilklasse

zu rechnen.

Fiir jede Anteilklasse wird die Gesellschaft sofern erforderlich
einen gesonderten Aktiengewinn gemaR § 8 Investment-

steuergesetz (InvStG) ermitteln.

Ist eine ausschiittende Anteilklasse eingerichtet, vermindert
sich im Falle einer Ausschiittung der Anteilwert der Anteile an
ausschiittungsberechtigten Anteilklassen um den Betrag der
Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentua-
le Anteil dieser Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-
Fondsvermdgens, wahrend sich der prozentuale Anteil einer
oder mehrerer anderer, nicht ausschiittungsberechtigter

Anteilklassen am gesamten Netto-Fondsvermdgen erhoht.

Wenn Anteile fiir eine Anteilklasse ausgegeben werden, so
wird der Wert des Nettovermdgens der jeweiligen Anteil-
klasse — sowie der Wert des Sondervermégens — um den bei

der Ausgabe erzielten Erlos erhoht.

Wenn Anteile fiir eine Anteilklasse zuriickgegeben werden, so
vermindert sich der Wert des Nettovermdégens der jeweiligen
Anteilklasse um den Inventarwert der zuriickgenommenen

Anteile.

Regeln fiir die Ermittlung
und Verwendung der Ertrage

Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fiir das Sondervermdgen ein sog.
Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet, dass die wah-
rend des Geschaftsjahres angefallenen anteiligen Ertrdge, die
der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss
und die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil des Riick-

nahmepreises vergiitet erhalt, fortlaufend verrechnet wer-
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den. Bei der Berechnung des Ertragsausgleichs werden die

angefallenen Aufwendungen berlicksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen
im Verhadltnis zwischen Ertrdgen und sonstigen Vermdégens-
gegenstanden auszugleichen, die durch Nettomittelzufliisse
oder Nettomittelabfliisse aufgrund von Anteilverkdufen oder
-rlickgaben verursacht werden. Denn jeder Nettomittelzu-
fluss liquider Mittel wiirde andernfalls den Anteil der Ertrage
am Inventarwert des Sondervermdgens verringern, jeder

Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fiihrt das Ertragsausgleichsverfahren bei aus-
schiittendes Sondervermdgen dazu, dass der Ausschiittungs-
betrag je Anteil nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung
des Sondervermdgens bzw. des Anteilumlaufs beeinflusst
wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die bei-
spielsweise kurz vor dem Ausschiittungstermin Anteile er-
werben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises
in Form einer Ausschiittung zuriickerhalten, obwohl ihr ein-
gezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage nicht mit-

gewirkt hat.

Bei thesaurierenden Sondervermdgen fithrt das Ertragsaus-
gleichverfahren im Ergebnis dazu, dass der im Jahresbericht
ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht durch die Anzahl der um-

laufenden Anteile beeinflusst wird.

Geschaftsjahr und
Ausschuttungen

Das Geschaftsjahr des Publikums-Sondervermdgens HSSB
Vermdgensbildungsfonds Il AMI beginnt am o1. April und

endet am 30. Marz eines Jahres.

Ausschiittungsmechanik

Fur umlaufende Anteile des Sondervermégens HSSB Ver-
mogensbildungsfonds 1l AMI werden die Ertrdge nicht aus-
geschiittet, sondern im Sondervermdgen wiederangelegt

(Thesaurierung).

Sollte eine ausschiittende Anteilklasse eingerichtet werden,
werden die Anteilinhaber auf der Homepage der Gesellschaft

(http://www.ampegaGerling.de) hieriiber informiert.

Auflésung und Ubertragung
des Sondervermogens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Sonder-
vermdgens zu verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Verwaltung eines Sondervermdgens unter Einhaltung einer
Kiundigungsfrist von 6 Monaten durch Bekanntmachung im
elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jah-
resbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. AuRerdem wer-
den die Anleger liber ihre depotfiihrenden Stellen in Papier-
form oder in elektronischer Form tiiber die Kiindigung infor-

miert.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sonder-
vermdgen zu verwalten, wenn das Insolvenzverfahren iiber
das Vermogen der Gesellschaft er6ffnet ist oder mit der
Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf
die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse nach
§ 26 der Insolvenzordnung abgewiesen wird. In diesen Fdllen
geht das Verfligungsrecht liber das Sondervermdgen auf die
Depotbank iiber, die das Sondervermégen abwickelt, oder mit
Genehmigung der BaFin einer anderen Kapitalanlagegesell-

schaft die Verwaltung ubertragt.

Verfahren bei Auflosung eines Sondervermogens

Im Falle der Auflésung des Sondervermdgens werden die

Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen eingestellt.

Der Erl6s aus der VerduBerung der Vermdégenswerte des Son-
dervermdgens abziiglich der noch durch das Sondervermdgen
zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verur-
sachten Kosten werden an die Anleger verteilt, wobei diese in
Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Sondervermdégen Anspriiche

auf Auszahlung des Liquidationserldses haben.

Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene Liquida-
tionserldse nach einer Frist von 6 Monaten bei dem fiir die

Gesellschaft zustandigen Amtsgericht zu hinterlegen.
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Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht erlischt, einen Auflésungsbericht, der den Anforderun-
gen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens 3 Monate
nach dem Stichtag der Auflésung des Sondervermdgens wird
der Auflésungsbericht im elektronischen Bundesanzeiger und
dariiber hinaus im Internet auf der Homepage der Gesell-

schaft (http://www.ampegaGerling.de) bekannt gemacht.

Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde
des Sondervermogens

Alle Vermoégensgegenstande des Sondervermdgens diirfen
zum Geschiaftsjahresende auf ein anderes Sondervermdgen
ubertragen werden. Mit Zustimmung der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht kann ein anderer Ubertra-
gungsstichtag bestimmt werden. Es kénnen auch zum Ge-
schaftsjahresende oder einem anderen Ubertragungsstichtag
alle Vermdgensgegenstande eines anderen Sondervermégens

auf den Fonds libertragen werden.

Das andere Sondervermdgen muss ebenfalls von der Gesell-
schaft verwaltet werden. Seine Anlagegrundsatze und -gren-
zen, die Ausgabeaufschldge oder Riicknahmeabschldge sowie
die an die Kapitalanlagegesellschaft und die Depotbank zu
zahlenden Vergiitungen diirfen nicht wesentlich von denen

des Sondervermdgens abweichen.

Die Gesellschaft macht den Beschluss zur Ubertragung der
Vermogensgegenstande auf der Homepage der Gesellschaft
(http://www.ampegaGerling.de) bekannt. Die Ubertragung
erfolgt 3 Monate nach Bekanntmachung, falls nicht mit Zu-
stimmung der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsauf-

sicht ein fritherer Zeitpunkt bestimmt wird

Verfahren bei der Ubertragung
von Sondervermogen

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des iiberneh-
menden und des libertragenden Sondervermdgens berech-
net, das Umtauschverhdltnis wird festgelegt und der gesamte
Vorgang wird vom Abschlusspriifer geprift. Das Umtausch-
verhdltnis ermittelt sich nach dem Verhdltnis der Nettoinven-
tarwerte des libernommenen und des aufnehmenden Son-

dervermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger

erhdlt die Anzahl von Anteilen an dem neuen Sondervermo-
gen, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenen Son-

dervermdgen entspricht.

Die Ubertragung aller Vermégensgegenstande eines Sonder-
vermdgens auf ein anderes findet nur mit Genehmigung der
BaFin statt.

Kurzangaben liber
steuerrechtliche Vorschriften

Kurzangaben liber die fiir die Anleger
bedeutsame Steuervorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir
Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind.
Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von
Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen
Sondervermogen mit seinem Steuerberater in Verbindung zu
setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen aus dem

Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren.

Das Sondervermogen ist als Zweckvermdgen von der Korper-
schaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen Er-
trage des Sondervermdégens werden jedoch beim Privatanle-
ger als Einkiinfte aus Kapitalvermodgen der Einkommensteuer
unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapital-
ertragen den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,-- Euro (fir
Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw.
1.602,-- Euro (fliir zusammen veranlagte Ehegatten) liberstei-
gen. Diese Obergrenzen kénnen sich durch die Steuergesetz-
gebung innerhalb des Giiltigkeitszeitraumens dieses Ver-

kaufsprospektes verringern oder erhéhen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich
einem Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermo-
gen gehoren auch die vom Sondervermdgen ausgeschiitteten
Ertrage, die ausschiittungsgleichen Ertrage, der Zwischenge-
winn sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf von Fonds-
anteilen, wenn diese nach dem 31. Dezember 2008 erworben

wurden bzw. werden.
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Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsatzlich
Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Ein-
kiinfte aus Kapitalvermogen regelmaRig nicht in der Einkom-
mensteuererklirung anzugeben sind. Bei der Vornahme des
Steuerabzugs werden durch die depotfithrende Stelle grund-
satzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und

auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswir-
kung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Ab-
geltungssatz von 25 %. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte
aus Kapitalvermogen in der Einkommensteuererklarung an-
gegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren
personlichen Steuersatz an und rechnet auf die personliche
Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.

Gunstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerduBerung
von Fondsanteilen in einem ausldndischen Depot erzielt
wird), sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rah-
men der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapital-
vermogen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder

dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und hoherem personlichen Steuersatz
konnen Angaben zu den Einkiinften aus Kapitalvermoégen
erforderlich sein, wenn im Rahmen der Einkommensteuer-
erklarung aulergewohnliche Belastungen oder Sonder-

ausgaben (z. B. Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, wer-
den die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die
steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuer-
pflichtigen bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrdage

eine differenzierte Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinldnder)

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sowie ausldndische Dividenden
(insb. aus Immobilienkapitalgesellschaften)

Ausgeschiittete oder thesaurierte Zinsen, zinsdhnliche
Ertrage sowie auslandische Dividenden unterliegen bei In-
landsverwahrung dem Steuerabzug von 25 % (zuziiglich

Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinldnder ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,--€ bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,--€ bei Zusammenveranlagung

von Ehegatten nicht iibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Bescheinigung
und bei auslandischen Anlegern bei Nachweis der steuer-

lichen Auslandereigenschaft.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuer-
rechtlich ausschiittenden Sondervermdgens in einem inlandi-
schen Depot bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem
anderen Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt die depotfiithren-
de Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr
vor dem festgelegten Ausschiittungstermin ein in ausrei-
chender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amt-
lichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanz-
amt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorge-
legt wird. In diesem Fall erhdlt der Anleger die gesamte

Ausschiittung ungektirzt gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurierendes Son-
dervermogen, so wird bei Thesaurierung vor dem 01.01.2012
der Steuerabzug auf die thesaurierten, dem Steuerabzug un-
terliegenden Ertrdge des Sondervermdgens in Hohe von 25 %
(zuzliglich Solidaritatszuschlag) durch die Kapitalanlagege-
sellschaft selbst abgefiihrt. Der Ausgabe- und Riicknahme-
preis der Fondsanteile ermaRigt sich insoweit um den Steuer-
abzug zum Ablauf des Geschdftsjahres. Da die Anleger der
Kapitalanlagegesellschaft regelmaRig nicht bekannt sind,
kann in diesem Fall kein Kirchensteuereinbehalt erfolgen, so
dass kirchensteuerpflichtige Anleger insoweit Angaben in der

Einkommensteuererklarung zu machen haben.

Flir nach dem 31.12.2011 erfolgende Thesaurierungen stellt das
Sondervermoégen den depotfithrenden Stellen die Kapitaler-
tragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlagsteuern
(Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfiigung. Die
depotfithrenden Stellen nehmen den Steuerabzug wie im
Ausschiittungsfall unter Berlicksichtigung der personlichen
Verhdltnisse der Anleger vor, so dass insbesondere ggf. die
Kirchensteuer abgefiihrt werden kann. Soweit das Sonderver-
mogen den depotfiihrenden Stellen Betrdge zur Verfligung
gestellt hat, die nicht abgefiihrt werden miissen, erfolgt eine

Erstattung.
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Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inlandischen
Kreditinstitut oder einer inlandischen Kapitalanlagegesell-
schaft, so erhdlt der Anleger, der seiner depotfithrenden Stelle
einen in ausreichender Hohe ausgestellten Freistellungsauf-
trag oder eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Geschaftsjah-
res des Sondervermdogens vorlegt, den abgefiihrten Steuerab-
zug (bzw. ab 2012 den den depotfithrenden Stellen zur Ver-

fligung gestellten Betrag) auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung
nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt der Anleger
auf Antrag von der depotfithrenden Stelle eine Steuerbeschei-
nigung Uber den einbehaltenen und abgefiihrten Steuer-
abzug und den Solidaritdtszuschlag. Der Anleger hat dann die
Méglichkeit, den Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommen-
steuerveranlagung auf seine personliche Steuerschuld an-

rechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermdégen nicht in
einem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inlandi-
schen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der
Steuerabzug in Hohe von 25 % zzgl. Solidaritdtszuschlag vor-

genommen.

Dividenden von ausldndischen (Immobilien-) Kapitalgesell-
schaften als so genannte Schachteldividenden kénnen nach

Auffassung der Finanzverwaltung nicht steuerfrei sein.

Gewinne aus dem Verkauf inldndischer und ausldndischer
Immobilien nach Ablauf von 10 Jahren seit der Anschaffung
Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und auslandischer
Immobilien aullerhalb der 10-Jahresfrist, die auf der Ebene
des Sondervermogens erzielt werden, sind beim Anleger stets

steuerfrei.

Auslindische Mietertrdge und Gewinne aus dem Verkauf
auslandischer Immobilien innerhalb von 10 Jahren seit der
Anschaffung

Steuerfrei bleiben auslandische Mietertrage und Gewinne
aus dem Verkauf auslandischer Immobilien, auf deren Be-
steuerung Deutschland aufgrund eines Doppelbesteuerungs-
abkommens (Freistellungsmethode) verzichtet hat (Regelfall).
Die steuerfreien Ertrage wirken sich auch nicht auf den anzu-

wendenden Steuersatz aus (kein Progressionsvorbehalt).

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungs-Methode vereinbart oder kein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, gelten
die Aussagen zur Behandlung von Gewinnen aus dem Verkauf
inlandischer Immobilien innerhalb von 10 Jahren seit Anschaf-
fung analog. Die in den Herkunftslandern gezahlten Steuern
konnen ggf. auf die deutsche Einkommensteuer angerechnet
werden, sofern die gezahlten Steuern nicht bereits auf der
Ebene des Sondervermdégens als Werbungskosten berticksich-

tigt wurden.

Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien
Gewinne aus der VerdauBerung von Aktien, eigenkapitaldahnli-
chen Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus
Termingeschdften sowie Ertrdge aus Stillhalterpramien, die
auf der Ebene des Sondervermdgens erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet
werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerduBerung der
in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten
Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst, wenn sie

nicht ausgeschiittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit
festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines ver-
offentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Ver-
haltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Ge-
winnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerdulRerung der o.g. Wertpapiere/
Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften sowie Er-
trage aus Stillhalterpramien ausgeschiittet, sind sie grund-
satzlich steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung der
Anteile im Inland dem Steuerabzug von 25 % (zuziiglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Ausgeschiittete
Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren und Gewin-
ne aus Termingeschdften sind jedoch steuerfrei, wenn die

Wertpapiere auf Ebene des Sondervermogens vor dem 1.1.2009
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erworben bzw. die Termingeschafte vor dem 1.1.2009 einge-

gangen wurden.

Gewinne aus der VerduRerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o.g. Aufzihlung enthalten sind, sind steuerlich

wie Zinsen zu behandeln (s.o.).

Inldndische Mieten, Dividenden (insbesondere aus
Immobilienkapitalgesellschaften) sowie Gewinne aus

dem Verkauf inldandischer Immobilien innerhalb von 10 Jahren
seit Anschaffung

Inlandische Mieten, Dividenden der (Immobilien-) Kapital-
gesellschaften sowie Gewinne aus dem Verkauf inlandischer
Immobilien innerhalb von 10 Jahren seit Anschaffung, die vom
Sondervermdégen ausgeschiittet oder thesauriert werden,

sind beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschiittung oder Thesaurierung die vor dem 1.1.2012
vorgenommen werden, wird ein Steuerabzug in Hohe von
25 % (zuzliglich Solidaritatszuschlag) von der Kapitalanlage-
gesellschaft vorgenommen. Die depotfithrende Stelle bertick-
sichtigt bei Ausschiittungen zudem einen ggf. vorliegenden

Antrag auf Kirchensteuereinbehalt.

Der Anleger erhdlt den Steuerabzug von 25 % (zuztiglich Solida-
ritatszuschlag) in voller Hohe sofort erstattet, sofern die Anteile
bei der Kapitalanlagegesellschaft oder einem inlandischen
Kreditinstitut verwahrt werden und dort ein Freistellungsauf-
trag in ausreichender Hohe oder eine NV-Bescheinigung
vorliegt. Anderenfalls kann er den Steuerabzug von 25 % (zu-
ziiglich Solidaritatszuschlag) unter Beifiigung der steuerlichen
Bescheinigung der depotfiihrenden Stelle auf seine person-

liche Einkommensteuerschuld anrechnen.

Fur nach dem 31.12.2011 erfolgende Ausschiittungen und The-
saurierungen stellt das Sondervermdgen den depotfiihren-
den Stellen die Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfal-
lenden Zuschlagsteuern (Solidaritdtszuschlag und Kirchen-
steuer) zur Verfiigung. Die depotfithrenden Stellen nehmen
den Steuerabzug unter Beriicksichtigung der personlichen
Verhdltnisse der Anleger vor, so dass insbesondere ggf. die
Kirchensteuer abgefiihrt werden kann. Soweit das Sonderver-
mogen den depotfiihrenden Stellen Betrdage zur Verfligung
gestellt hat, die nicht abgefiihrt werden miissen, erfolgt eine

Erstattung.

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandischen
Immobilienpersonengesellschaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und ausldandischen Immo-
bilienpersonengesellschaften sind steuerlich bereits mit Ende
des Wirtschaftsjahres der Personengesellschaft auf der Ebene
des Sondervermogens zu erfassen. Sie sind nach allgemeinen

steuerlichen Grundsatzen zu beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleicharti-
gen positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermdogens,
werden diese auf Ebene des Sondervermdgens steuerlich vor-
getragen. Diese konnen auf Ebene des Sondervermogens mit
kiinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen
der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung
der negativen steuerlichen Ertrdge auf den Anleger ist nicht
moglich. Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim
Anleger einkommensteuerlich erst in dem Veranlagungszeit-
raum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschéaftsjahr des Sonder-
vermodgens endet, bzw. die Ausschiittung fir das Geschafts-
jahr des Sondervermdégens erfolgt, flir das die negativen steu-
erlichen Ertrdge auf Ebene des Sondervermdgens verrechnet
werden. Eine frithere Geltendmachung bei der Einkommen-

steuer des Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen (z.B. in Form von Bauzinsen) sind
nicht steuerbar. Substanzauskehrungen, die der Anleger wah-
rend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem
steuerlichen Ergebnis aus der VerdauRerung der Fondsanteile

hinzuzurechnen, d. h. sie erhéhen den steuerlichen Gewinn.

VerdauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermdgen, die nach dem
31.12.2008 erworben wurden, von einem Privatanleger ver-
aulert, unterliegt der VerdauRerungsgewinn dem Abgeltungs-
satz von 25 %. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfithrende Stelle den
Steuerabzug vor. Der Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solida-
ritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) kann durch die Vorlage
eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Be-

scheinigung vermieden werden.

Bei einer VerduBerung von vor dem 1.1.2009 erworbenen

Anteile ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.
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Bei der Ermittlung des Veraulerungsgewinns sind die An-
schaffungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
Anschaffung und der VerauBerungspreis um den Zwischenge-
winn im Zeitpunkt der VerauBerung zu kiirzen, damit es nicht
zu einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung von
Zwischengewinnen (s. u.) kommen kann. Zudem ist der Ver-
auRerungspreis um die thesaurierten Ertrage zu kiirzen, die
der Anleger bereits versteuert hat, damit es auch insoweit

nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerduBerung nach dem 31.12.2008
erworbener Fondsanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf die
wahrend der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht
auf der Anlegerebene erfassten, DBA-steuerfreien Ertrdage zu-

riickzufithrenist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veréffentlicht den Immobilien-
gewinn bewertungstdglich als Prozentsatz des Wertes des

Investmentanteils.

Sofern fiir die Beteiligung eine Mindestanlagesumme von
100.000,-- Euro oder mehr vorgeschrieben ist oder die Beteili-
gung natiirlicher Personen von der Sachkunde der Anleger ab-
héngig ist (bei Anteilsklassen bezogen auf eine Anteilsklasse),
gilt fiir die VerauBerung oder Riickgabe von Anteilen, die nach
dem 9. November 2007 und vor dem 1. Januar 2009 erworben
wurden, Folgendes: Der Gewinn aus der VerdulRerung oder
Riickgabe solcher Anteile unterliegt grundsatzlich dem Abgel-
tungsteuersatz von 25 %. Der steuerpflichtige VerauRRerungs-
gewinn aus dem Verkauf oder der Riickgabe der Anteile ist in
diesem Fall jedoch auf den Betrag der auf Fondsebene thesau-
rierten Gewinne aus der VerdauRerung von nach dem 31.12.2008
erworbenen Wertpapiere und der auf Fondsebene thesaurier-
ten Gewinne aus nach dem 31.12.2008 eingegangenen Termin-
geschaften begrenzt. Diese Begrenzung des steuerpflichtigen
VerdauBerungsgewinns erfordert den Nachweis des entspre-

chenden Betrags.

Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinlander)

Inldndische Mietertrage und Zinsertrage

sowie zinsdhnliche Ertrage

Inlandische Mietertrdge, Zinsen und zinsdahnliche Ertrage sind
beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig. Die zu versteuern-

den Zinsen sind gemdR § 2 Abs. 2a InvStG im Rahmen der

Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu berticksichtigen..
Dies gilt unabhdngig davon, ob diese Ertrage thesauriert oder

ausgeschiittet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergiitung
des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung méglich. Ansonsten erhdlt der Anleger
eine Steuerbescheinigung Uber die Vornahme des Steuerab-

zugs.

Ausldndische Mietertrage

Bei Mietertrdgen aus auslandischen Immobilien verzichtet
Deutschland in der Regel auf die Besteuerung (Freistellung
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens). Bei Anle-
gern, die nicht Kapitalgesellschaften sind, ist jedoch der

Progressionsvorbehalt zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, kénnen
die in den Herkunftslandern gezahlten Ertragsteuern ggf. auf
die deutsche Einkommen- oder Kérperschaftsteuer angerech-
net werden, sofern die gezahlten Steuern nicht bereits auf der
Ebene des Sondervermdgens als Werbungskosten berticksich-

tigt wurden.

Gewinne aus dem Verkauf

inldandischer und ausldndischer Immobilien

Thesaurierte Gewinne aus der VerduBerung inlandischer und
auslandischer Immobilien sind beim Anleger steuerlich unbe-
achtlich, soweit sie nach Ablauf von 10 Jahren seit der An-
schaffung der Immobilie auf Fondsebene erzielt werden. Die
Gewinne werden erst bei ihrer Ausschiittung steuerpflichtig,
wobei Deutschland in der Regel auf die Besteuerung aus-
landischer Gewinne (Freistellung aufgrund Doppelbesteue-

rungsabkommens) verzichtet.

Gewinne aus der VerduBerung inlandischer und auslandi-
scher Immobilien innerhalb der 10-Jahresfrist sind bei Thesau-
rierung bzw. Ausschiittung steuerlich auf Anlegerebene zu
berticksichtigen. Dabei sind die Gewinne aus dem Verkauf in-

landischer Immobilien in vollem Umfang steuerpflichtig.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf auslandischer Immobilien
verzichtet Deutschland in der Regel auf die Besteuerung (Frei-

stellung aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens).
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Bei Anlegern, die nicht Kapitalgesellschaften sind, ist jedoch

der Progressionsvorbehalt zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, kénnen
die in den Herkunftslandern gezahlten Ertragsteuern ggf. auf
die deutsche Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer an-
gerechnet werden, sofern die gezahlten Steuern nicht bereits
auf der Ebene des Sondervermdgens als Werbungskosten

berticksichtigt wurden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergiitung
des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung moglich. Ansonsten erhdlt der Anleger
eine Steuerbescheinigung iiber die Vornahme des Steuer-

abzugs.

Gewinne aus der VerduBerung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien
Gewinne aus der VerdaulRerung von Aktien, eigenkapitalahnli-
chen Genussrechten und Investmentfondsanteilen, Gewinne
aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien
sind beim Anleger steuerlich unbeachtlich, wenn sie thesau-
riert werden. Zudem werden die Gewinne aus der VerdulRe-
rung der nachfolgend genannten Kapitalforderungen beim

Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschtittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte Forderungen mit
festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und
Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines
veroffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im
Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte
Gewinnobligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich
auf Anlegerebene zu beriicksichtigen. Dabei sind Verdule-
rungsgewinne aus Aktien ganz (bei Anlegern, die Korper-
schaften sind, jedoch gelten 5 % der VeraulRerungsgewinne

aus Aktien bei Koérperschaften als nichtabzugsfahige Betriebs-

ausgaben und sind somit steuerpflichtig) oder zu 40 % (bei
sonstigen betrieblichen Anlegern, z. B. Einzelunternehmern)
steuerfrei (Teileinkiinfteverfahren). VerduBerungsgewinne
aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaf-
ten sowie Ertrage aus Stillhalterpramien sind hingegen in

voller Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der o.g. Aufzdhlung enthalten sind, sind steuerlich
wie Zinsen zu behandeln (s. 0.).

Ausgeschiittete WertpapierverdulRerungsgewinne, ausge-
schiittete Termingeschaftsgewinne sowie ausgeschiittete Er-
trage aus Stillhalterpramien unterliegen grundsatzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zuziiglich Solidaritats-
zuschlag). Dies gilt nicht flir Gewinne aus der VerauBerung
von vor dem 1.1.2009 erworbenen Wertpapieren und fiir Ge-
winne aus vor dem 1.1.2009 eingegangenen Termingeschaf-
ten. Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann
keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt
steuerpflichtige Kérperschaft ist oder diese Kapitalertrage Be-
triebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies
der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrage

nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

In- und auslandische Dividenden

(insbesondere aus Immobilienkapitalgesellschaften)
Dividenden in- und auslandischer Immobilien-Kapitalgesell-
schaften, die auf Anteile im Betriebsvermdgen ausgeschiittet
oder thesauriert werden, sind mit Ausnahme von Dividenden
nach dem REITG bei Koérperschaften grundsatzlich steuerfrei
(5 % der Dividenden gelten als nicht abzugsfahige Betriebs-
ausgaben und sind somit steuerpflichtig). Von Einzelunter-
nehmern sind diese Ertrage zu 60 % zu versteuern (Teilein-

kinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapi-

talertragsteuer 25 % zuziiglich Solidaritatszuschlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuziiglich Solidaritats-
zuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere
dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbe-
schrankt steuerpflichtige Korperschaft ist (wobei von Korper-
schaften i. S. d. § 1 Abs. 1 N1. 4 und 5 KStG der auszahlenden

Stelle eine Bescheinigung des fiir sie zustandigen Finanzam-
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tes vorliegen muss) oder die auslandischen Dividenden Be-
triebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind und dies
der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrage

nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil ein-
kommensteuerfreien bzw. kérperschaftsteuerfreien Dividen-
denertrage fir Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags
wieder hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kiirzen. Nach
Auffassung der Finanzverwaltung kénnen Dividenden von
auslandischen (Immobilien-) Kapitalgesellschaften als so ge-
nannte Schachteldividenden in vollem Umfang nur dann
steuerfrei sein, wenn der Anleger eine (Kapital-) Gesellschaft
i.S.d. entsprechenden Doppelbesteuerungsabkommens ist
und auf ihn durchgerechnet eine gentigend hohe (Schachtel-)

Beteiligung entfallt.

Ertrage aus der Beteiligung an

in- und auslandischen Immobilienpersonengesellschaften
Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandischen Immo-
bilienpersonengesellschaften sind steuerlich bereits mit Ende
des Wirtschaftsjahres der Personengesellschaft auf der Ebene
des Sondervermogens zu erfassen. Sie sind nach allgemeinen

steuerlichen Grundséatzen zu beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrage nach Verrechnung mit gleicharti-
gen positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermdgens,
werden diese steuerlich auf Ebene des Sondervermdégens vor-
getragen. Diese konnen auf Ebene des Sondervermdgens mit
kinftigen gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen
der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung
der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht
maoglich. Damit wirken sich diese negativen Betrdge beim An-
leger bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer erst
in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschaftsjahr des Sondervermdgens endet, bzw. die Aus-
schiittung fiir das Geschaftsjahr des Sondervermogens er-
folgt, fiir das die negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des
Sondervermogens verrechnet werden. Eine frithere Geltend-
machung bei der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer

des Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen (z.B. in Form von Bauzinsen) sind

nicht steuerbar. Dies bedeutet fiir einen bilanzierenden An-

leger, dass die Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz
ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz
aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist
und damit technisch die historischen Anschaffungskosten
steuerneutral gemindert werden. Alternativ konnen die fort-
geflihrten Anschaffungskosten um den anteiligen Betrag der

Substanzausschiittung vermindert werden.

VerdauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerdulRerung von Anteilen im Betriebsvermo-
gen sind flir betriebliche Anleger steuerfrei, soweit es sich um
noch nicht zugeflossene oder noch nicht als zugeflossen gel-
tende ausldandische Mieten und realisierte und nicht reali-
sierte Gewinne des Sondervermdgens aus auslandischen
Immobilien handelt, sofern Deutschland auf die Besteuerung

verzichtet hat (so genannter Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Immobilien-
gewinn bewertungstdglich als Prozentsatz des Wertes des

Investmentanteils.

Gewinne aus der VerauRerung von Anteilen im Betriebsver-
mogen sind fiir Kérperschaften zudem steuerfrei (5 % des
steuerfreien Verdaulerungsgewinns gelten bei Korperschaften
als nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit steuer-
pflichtig) soweit die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder
noch nicht als zugeflossen geltenden Dividenden und aus reali-
sierten und nicht realisierten Gewinnen des Sondervermdgens
aus in- und auslandischen (Immobilien-) Kapitalgesellschaften
herrithren (sogenannter Aktiengewinn). Von Einzelunterneh-

men sind diese VerauRerungsgewinne zu 60 % zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Aktien-
gewinn bewertungstdglich als Prozentsatz des Wertes des

Investmentanteils.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an ausschiittenden
Sondervermogen im Depot bei einer inlandischen depotfiih-
renden Stelle (Depotfall), wird vom Steuerabzug auf Zinsen,
zinsahnliche Ertrage, WertpapierverauBerungsgewinne, Ter-
mingeschaftsgewinne und auslandische Dividenden Abstand
genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft
nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der depotfithren-
den Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen

wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung
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des Steuerabzugs gemaR § 37 Abs. 2 AO zu beantragen. Zu-
standig ist das Betriebsstattenfinanzamt der depotfithrenden
Stelle.

Hat ein ausldandischer Anleger Anteile thesaurierender Son-
dervermogen im Depot bei einer inlindischen depotfiihren-
den Stelle, wird ihm bei vor dem 1.1.2012 erfolgenden Thesau-
rierungen und Nachweis seiner steuerlichen Auslandereigen-
schaft der Steuerabzug in Ho6he von 25 % zuzlglich
Solidaritatszuschlag, soweit dieser nicht auf inldandische
Dividenden entfdllt, erstattet. Erfolgt der Antrag auf Erstat-
tung verspatet, kann — wie bei verspatetem Nachweis der
Auslandereigenschaft bei ausschiittenden Fonds — eine Er-
stattung gemal § 37 Abs. 2 AO auch nach dem Thesaurie-
rungszeitpunkt beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs
auf inlandische Dividenden fiir den auslandischen Anleger
moglich ist, hangt von dem zwischen dem Sitzstaat des An-
legers und der Bundesrepublik Deutschland bestehenden
Doppelbesteuerungsabkommen ab. Eine DBA-Erstattung der
Kapitalertragsteuer auf inlindische Dividenden erfolgt liber

das Bundeszentralamt fiir Steuern (BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen abzufiih-
renden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von
5,5 % zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkom-

mensteuer und Korperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung vor
dem 1.1.2012 die Vergilitung des Steuerabzugs — beispielsweise
bei ausreichendem Freistellungsauftrag, Vorlage einer NV-
Bescheinigung oder Nachweis der Steuerauslandereigen-
schaft —, ist kein Solidaritatszuschlag abzufiithren bzw. wird

dieser bei einer Thesaurierung vergtitet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotfithrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steu-
erabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchen-
steuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemein-
schaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, als Zuschlag
zum Steuerabzug erhoben. Zu diesem Zweck hat der Kirchen-
steuerpflichtige dem Abzugsverpflichteten in einem schriftli-

chen Antrag seine Religionsangehérigkeit zu benennen. Ehe-

gatten haben in dem Antrag zudem zu erkldren, in welchem
Verhdltnis der auf jeden Ehegatten entfallende Anteil der
Kapitalertrage zu den gesamten Kapitalertragen der Ehegat-
ten steht, damit die Kirchensteuer entsprechend diesem Ver-
haltnis aufgeteilt, einbehalten und abgefiihrt werden kann.
Wird kein Aufteilungsverhdltnis angegeben, erfolgt eine Auf-

teilung nach Képfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe

wird bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

Auslandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrage des Sondervermégens wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehal-

ten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenbare Quel-
lensteuer auf der Ebene des Sondervermdgens wie Wer-
bungskosten abziehen. In diesem Fall ist die auslandische
Quellensteuer auf Anlegerebene weder anrechenbar noch

abzugsfahig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug
der auslandischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus,
dann wird die anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steu-

erabzug mindernd bertlicksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fiir ausgege-
bene Anteile, die zur Ausschiittung herangezogen werden
konnen (Ertragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu
behandeln wie die Ertrdge, auf die diese Teile des Ausgabe-

preises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sonderver-
mogens ermittelt werden, sind gesondert festzustellen. Hier-
zu hat die Investmentgesellschaft beim zustandigen Finanz-
amt eine Feststellungserklarung abzugeben. Anderungen der
Feststellungserklarungen z. B. anldsslich einer AuRRenpriifung
(§ 11 Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung werden fiir das Ge-
schaftsjahr wirksam, in dem die gednderte Feststellung un-
anfechtbar geworden ist. Die steuerliche Zurechnung dieser
gedanderten Feststellung beim Anleger erfolgt dann zum Ende
dieses Geschdftsjahres bzw. am Ausschiittungstag bei der

Ausschiittung fiir dieses Geschaftsjahr.
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Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich
die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem
Sondervermogen beteiligt sind. Die Auswirkungen kénnen

entweder positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Riickgabepreis
enthaltenen Entgelte fiir vereinnahmte oder aufgelaufene
Zinsen sowie Gewinne aus der Veraulerung von nicht in
§ 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten
Kapitalforderungen, die vom Fonds noch nicht ausgeschtittet
oder thesauriert und infolgedessen beim Anleger noch nicht
steuerpflichtig wurden (etwa Stiickzinsen aus festverzinsli-
chen Wertpapieren vergleichbar). Der vom Sondervermdgen
erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder Ver-
kauf der Anteile durch Steuerinlander einkommensteuer-
pflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betragt

25 % (zuzliglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann
im Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkommensteuer-
lich als negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Er-
tragsausgleichsverfahren durchgefiihrt wird und sowohl bei
der Veroffentlichung des Zwischengewinns als auch im Rah-
men der von den Berufstragern zu bescheinigenden Steuerda-
ten hierauf hingewiesen wird. Er wird bereits beim Steuer-
abzug steuermindernd beriicksichtigt. Wird der Zwischen-
gewinn nicht veroffentlicht, sind jahrlich 6 % des Entgelts fiir
die Riickgabe oder VerauBerung des Investmentanteils als
Zwischengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist
der gezahlte Zwischengewinn unselbstandiger Teil der An-
schaffungskosten, die nicht zu korrigieren sind. Bei Riickgabe
oder Verdulerung des Investmentanteils bildet der erhaltene
Zwischengewinn einen unselbstiandigen Teil des VerdauRe-

rungserloses. Eine Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kénnen regelmafRig auch den Abrech-
nungen sowie den Ertrdgnisaufstellungen der Banken ent-

nommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

In den Fdllen der Verschmelzung eines inldndischen Sonder-
vermogens in ein anderes inlandisches Sondervermdgen
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene
der beteiligten Sondervermdgen zu einer Aufdeckung von stillen

Reserven, d. h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt

fur die Ubertragung aller Vermdgensgegenstiande eines in-
landischen Sondervermdgens auf eine inlandische Invest-
mentaktiengesellschaft oder ein Teilgesellschaftsvermdgen
einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft. Erhalten die
Anleger des libertragenden Sondervermégens eine Barzah-
Tung im Sinne des § 40h InvG, ist diese wie eine Ausschiittung
eines sonstigen Ertrags zu behandeln. Vom tbertragenden
Sondervermdgen erwirtschaftete und noch nicht ausgeschiit-
tete Ertrdge werden den Anlegern zum Ubertragungsstichtag

als sog. ausschiittungsgleiche Ertrage steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und

intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. trans-
parente Besteuerung) gelten nur, wenn samtliche Besteue-
rungsgrundlagen im Sinne des § 5 Abs. 1 InvStG bekannt
gemacht werden (sog. steuerliche Bekanntmachungspflicht).
Dies gilt auch insoweit, als das Sondervermdgen Anteile
an anderen in- oder auslandischen Investmentvermégen,
EG-Investmentanteile und auslandische Investmentanteile,
die keine EG-Investmentanteile sind, erworben hat (Zielfonds
i. S. d. § 10 InvStG) und diese ihren steuerlichen Bekannt-

machungspflichten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, simtliche Besteue-
rungsgrundlagen, die ihr zuganglich sind, bekannt zu

machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht garan-
tiert werden, insbesondere soweit das Sondervermdgen Ziel-
fonds erworben hat und diese ihren steuerlichen Bekannt-
machungspflichten nicht nachkommen. In diesem Fall wer-
den die Ausschuttungen und der Zwischengewinn des
jeweiligen Zielfonds sowie 70 % der Wertsteigerung im letz-
ten Kalenderjahr des jeweiligen Zielfonds (mindestens jedoch
6 % des Riicknahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag auf

der Ebene des Sondervermdgens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt, Besteue-
rungsgrundlagen auBerhalb des § 5 Abs. 1 InvStG (wie insbe-
sondere den Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den

Zwischengewinn) bekannt zu machen.

EU-Zinsrichtlinie/ Zinsinformationsverordnung
Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die Richtli-
nie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L1575.38




Verkaufsprospekt 07/20m

HSSB Vermogensbildungsfonds 11 AMI

umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die effektive Be-
steuerung von Zinsertragen natiirlicher Personen im Gebiet
der EU sicherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere
mit der Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und
Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die der EU-

Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsdtzlich Zinsertrage, die eine im europa-
ischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansdssige
nattiirliche Person von einem deutschen Kreditinstitut (das
insoweit als Zahlstelle handelt) gutgeschrieben erhalt, von
dem deutschen Kreditinstitut an das Bundeszentralamt fiir
Steuern und von dort aus letztlich an die auslandischen

Wohnsitzfinanzamter gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrdge, die eine
nattrliche Person in Deutschland von einem auslandischen
Kreditinstitut im europdischen Ausland oder in bestimmten
Drittstaaten erhdlt, von dem auslandischen Kreditinstitut
letztlich an das deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet.
Alternativ behalten einige auslandische Staaten Quellen-

steuern ein, die in Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Europdischen
Union bzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansassigen
Privatanleger, die grenziiberschreitend in einem anderen
EU-Land ihr Depot oder Konto fithren und Zinsertrage erwirt-

schaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von
den Zinsertragen eine Quellensteueri. H.v. 20 % (ab 01.07.2011:
35 %) einzubehalten. Der Anleger erhdlt im Rahmen der
steuerlichen Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er
sich die abgezogenen Quellensteuern im Rahmen seiner

Einkommensteuererklarung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdoglichkeit, sich vom
Steuerabzug befreien zu lassen, indem er eine Ermachtigung
zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage gegentber
dem auslandischen Kreditinstitut abgibt, die es dem Institut
gestattet, auf den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen
die Ertrage an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbehorden

zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft fiir jeden
in- und auslandischen Fonds anzugeben, ob er der ZIV unter-

liegt (in scope) oder nicht (out of scope).

Fur diese Beurteilung enthdlt die ZIV zwei wesentliche

Anlagegrenzen.

Wenn das Vermodgen eines Fonds aus hochstens 15 % Forde-
rungen im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen, die
letztendlich auf die von der Kapitalanlagegesellschaft ge-
meldeten Daten zuriickgreifen, keine Meldungen an das
Bundeszentralamt fiir Steuern zu versenden. Ansonsten 16st
die Uberschreitung der 15 %-Grenze eine Meldepflicht der
Zahlstellen an das Bundeszentralamt fiir Steuern iiber den in

der Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40 %-Grenze (bzw. fiir nach dem
31.12.2010 endende Geschiftsjahre gilt eine 25 %-Grenze) ist
der in der Ruckgabe oder VerdauRerung der Fondsanteile ent-
haltene Zinsanteil zu melden. Handelt es sich um einen aus-
schiittenden Fonds, so ist zusatzlich im Falle der Ausschiit-
tung der darin enthaltene Zinsanteil an das Bundeszentral-
amt flr Steuern zu melden. Handelt es sich um einen
thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenter-
weise nur im Falle der Riickgabe oder VerauRerung des Fonds-

anteils.

Grunderwerbsteuer
Der Verkauf von Anteilen an dem Sondervermogen 16st keine

Grunderwerbsteuer aus.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit be-
kannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewahr dafiir ibernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert. Einzelheiten zur
Besteuerung der Ertrage des Sondervermdgens werden in den

Jahresberichten veroffentlicht.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrund-
lagen des Fonds fiir vorangegangene Geschaftsjahre (z.B. auf-

grund von steuerlichen AuBenpriifungen) kann fiir den Fall
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einer fur den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen
Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus
der Korrektur fiir vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen
hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in
dem Sondervermdgen investiert war. Umgekehrt kann fur
den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grund-
satzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle und fiir voran-
gegangene Geschdftsjahre, in denen er an dem Sondervermo-
gen beteiligt war, durch die Riickgabe oder VeraulRerung der
Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht

mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren,
dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum tatsdchlich steuerlich veranlagt werden und sich

dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Anlageberatung

Die Gesellschaft 1dsst sich bei der Verwaltung des Sonderver-
mogens von der HSSB AG, Am Kaiserkai 17, 20457 Hamburg,

Deutschland beraten.

Jahres-/Halbjahresberichte /
Abschlusspriifer

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei der Gesell-
schaft erhaltlich. Die Berichte sind ebenfalls auf der Homepage

(http://www.ampegaGerling.de) zum Download eingestellt.

Mit der Priifung der Sondervermdégen und der Jahresberichte
ist die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft beauftragt.

Zahlungen an die Anteilinhaber,
Verbreitung der Berichte und
sonstige Informationen

Durch die Beauftragung der Depotbank ist sichergestellt, dass
die Anleger die Ausschiittungen erhalten und dass Anteile zu-

riickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt er-

wahnten Anlegerinformationen kénnen auf dem auf Seite 8
(Verkaufsunterlagen) angegebenen Wege bezogen werden.
Dartiber hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Depot-

bank zu erhalten.
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Sondervermogen,

die von der Kapitalanlage-
gesellschaft verwaltet werden

Von der Gesellschaft werden folgende Publikums-Sonder-

vermogen verwaltet:

Geldmarktfonds
+ Gerling Money Saving Fund

Rentenfonds

 Gerling Global Rentenfonds

 Gerling Rendite Fonds

+ Gerling Reserve Fonds

« Johannes Fiithr Mittelstands-Rentenfonds AMI
 Johannes Fiihr Renten Wachstum AMI

+ KAPITALFONDS PROZINS

 terrAssisi Renten | AMI

 Zantke Euro Corporate Bonds AMI

+ Zantke Euro High Yield AMI

Aktienfonds

« ACC Alpha select AMI

« GALIPLAN Aktien Global AMI

« Geneon Invest Euro-Aktien AMI
 Gerling Euro Aktien VC10
 Gerling Euro Star 50

 Gerling Global Aktienfonds

« LAM Balkan Baltikum plus AMI
« MPC Competence — Europa Methodik AMI
« terrAssisi Aktien | AMI

+ Value Intelligence Fonds AMI

Mischfonds

« AAA Multi Asset Portfolio Rendite AMI

« AAA Multi Asset Portfolio Sicherheit AMI

« Aktiv Trend Global AMI

+ CONQUEST Behavioral Finance AMI

« CT Welt Portfolio AMI

+ DCValue One AMI

« European Equity Minimum Varianz AMI

+ Geneon Invest 7:3 Variabel AMI

+ Gerling Altersvorsorge-Sondervermogen AS

« Gerling Balanced 1

Gerling Balanced 3

Gerling Flex

Gerling Kompakt

Gerling Massiv

Gerling Vario Fonds

GFS Strategic IV AMI

Global Funds Minimum Varianz AMI
Golden Gate Global AMI

Hela AMI

HSSB Vermdgensbildungsfonds | AMI
HSSB Vermégensbildungsfonds Il AMI
Kapitalaufbau AMI

Kapitalaufbau Plus AMI

Kapital Total Return AMI

Kirchréder Vermégensbildungsfonds 1 AMI
Kirchréder Vermogensbildungsfonds Il AMI
LACORE ALL ASSETS AMI

NV Strategie Quattro Plus AMI

NV Strategie Stiftung AMI

RBV - VV AMI

Sherpa Absolute Return AMI

TOP TREND AMI

TOP TREND Evolution AMI

Dachfonds

ALL-IN-ONE AMI

C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMI
C-QUADRAT Strategie AMI

Gerling Portfolio Global ETF Aktien
Gerling Portfolio Multi ETF Strategie
Gerling Portfolio Real Estate

Gerling Portfolio Total Return

Gerling Responsibility Fonds

MPC Competence — Growth Portfolio AMI

Spezial-Sondervermogen

Hinzu kommen 43 Spezial-Sondervermdgen (Stand 01.07.2011)
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Belehrung uber das Recht
des Kaufers zum Widerruf nach
§ 126 InvG (Haustiirgeschifte)

1. Ist der Kaufer von Anteilen durch miindliche Verhandlun-
gen aullerhalb der stindigen Geschaftsraume desjenigen,
der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat,
dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Wil-
lenserklarung abzugeben, so ist er an diese Erklarung nur
gebunden, wenn er sie nicht der Kapitalanlagegesellschaft
gegeniiber binnen einer Frist von 2 Wochen schriftlich
widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die
Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stan-
digen Geschaftsraume hat. Handelt es sich um ein Fernab-
satzgeschafti. S. d. § 312 b des Biirgerlichen Gesetzbuchs, so
ist bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren
Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen unterliegt (§ 312
d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf ausgeschlossen.
2. Zur Wahrung der Frist gentigt die rechtzeitige Absendung
des Widerrufs. Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen,
wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufabrechnung
ubersandt worden ist und darin eine Belehrung tiber das
Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des
§ 355 Abs. 2 Satz 1iV.m. § 360 Abs. 1 BGB gentigt. Ist streitig,
ob oder zu welchem Zeitpunkt die Durchschrift des Antrags
auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm
eine Kaufabrechnung tibersandt worden ist, trifft die Be-
weislast den Verkaufer.
3. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer
nachweist, dass
a) der Kaufer die Anteile im Rahmen seines Gewerbebetrie-
bes erworben hat oder

b) er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf
der Anteile gefiihrt haben, aufgrund vorhergehender
Bestellung gemal § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung auf-
gesucht hat.

4. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlun-
gen geleistet, so ist die Gesellschaft verpflichtet, dem Kau-
fer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riickiibertragung
der erworbenen Anteile, die bezahlten Kosten und einen
Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile
am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung ent-

spricht.

5. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.
6. Die MaRRgaben der Absatze 1 bis 5 gelten entsprechend fiir
den Verkauf der Anteile durch den Anleger.
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Angaben zu der
Kapitalanlagegesellschaft

Kapitalanlagegesellschaft

AmpegaGerling Investment GmbH
Charles-de-Gaulle-Platz 1

50679 Koln

Postfach 1016 65

50456 KoIn

Deutschland

Fon  +49 (221) 790799 - 799
Fax  +49 (221) 790799 - 729
Email fonds@ampegaGerling.de
Web www.ampegaGerling.de

Amtsgericht K6In: HRB 3495
USt-1d-Nr. DE 115658034

Gezeichnetes Kapital: Euro 6 Mio. (Stand: 01.07.2011)
Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt.

Gesellschafter

Talanx Asset Management GmbH (94,9 %)
Alstertor Erste Beteiligungs- und Investitionssteuerungs-
GmbH & Co. KG (5,1 %)

Aufsichtsrat

Harry Ploemacher
Vorsitzender
Vorsitzender der Geschaftsfiihrung

der Talanx Asset Management GmbH, KéIn

Dr. Immo Querner
stellv. Vorsitzender

Mitglied des Vorstandes der Talanx AG, Hannover

Walter Drefahl
Mitglied des Vorstandes der

HDI-Gerling Firmen und Privat Versicherung AG, Hannover

Prof. Dr. Juergen B. Donges
Direktor des Instituts fiir Wirtschaftspolitik, KéIn

Prof. Dr. Alexander Kempf

Direktor des Seminars flir

Allgemeine BWL und Finanzierungslehre, K6In
Dr. Dr. Giinter Scheipermeier

Vorsitzender der Geschaftsfiithrung der
NOBILIA-WERKE GmbH & Co., Verl

Geschiftsfiihrung

Dr. Thomas Mann

Sprecher

Mitglied der Geschaftsfiihrung der
Talanx Asset Management GmbH, KéIn
Jorg Burger

Manfred Koberlein

Ralf Pohl

Depotbank

Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA
Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main

Deutschland

Abschlusspriifer

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Auslagerungen

Die Gesellschaft hat das Colleteral Management auf andere

Unternehmen libertragen.

Anlageberatung

HSSB AG

Am Kaiserkai 17
20457 Hamburg
Deutschland

Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Lurgiallee 12

60439 Frankfurt am Main

Deutschland

Uber Anderungen wird in den regelmiRig zu erstellenden
Halbjahres- und Jahresberichten sowie auf der Homepage
der AmpegaGerling Investment GmbH (http://www.

ampegaGerling.de) informiert.
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Allgemeine Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der AmpegaGer-
ling Investment GmbH, K&In, (nachstehend ,,Gesellschaft” genannt) fiir die von der
Gesellschaft aufgelegten Gemischten Sondervermégen, die nur in Verbindung mit
den fiir das jeweilige Sondervermégen aufgestellten ,,Besonderen Vertragsbedin-
gungen” gelten.

§ 1Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Investmentgesetzes (InvG).

2. Die Kapitalanlagegesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen
flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung in den nach dem InvG zugelassenen Vermdgensgegenstanden geson-
dert vom eigenen Vermégen in Form von Sondervermégen an. Uber die sich hier-
aus ergebenden Rechte der Anleger werden Urkunden (Anteilscheine) ausgestelit.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft und dem Anleger
richtet sich nach diesen Vertragsbedingungen und dem InvG.

§ 2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Depotbank; die Depotbank han-
delt unabhdngig von der Gesellschaft und ausschlieflich im Interesse der
Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und diesen Vertragsbedingungen
vorgeschriebenen Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen
Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmannes. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhdngig von der Depotbank und ausschlieRlich im Interesse der Anleger und
der Integritat des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermdgensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verauRern und den Erlés
anderweitig anzulegen; sie ist ferner erméchtigt, alle sich aus der Verwaltung
der Vermdgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzu-
nehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Geld-
darlehen gewahren noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem
Garantievertrag eingehen; sie darfkeine Vermdgensgegenstande nach MalRgabe
der §§ 47, 48 und 50 InvG verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses
nicht zum Sondervermégen gehéren. § 51 InvG bleibt unberiihrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Die Gesellschaft soll fiir das Sondervermégen nur solche Vermdgensgegenstande
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den
Vertragsbestimmungen, welche Vermdgensgegenstiande fiir das Sondervermégen
erworben werden diirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen” keine weiteren Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG Wertpapiere nur
erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

sie ausschliefRlich an einer Borse auerhalb der Mitgliedstaaten der Europa-
ischen Union oder auRerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber
den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
flr Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist .

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
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oder ihre Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder die Einbeziehung in diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten
der Europdischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens {iber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabe-
bedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organi-
sierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Sondervermdgen bei einer Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Austibung von Bezugsrechten, die zum Sondervermdgen gehoren,
erworben wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG
genannten Kriterien erfiillen,

h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 InvG genannten
Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen,

wenn zusétzlich die Voraussetzungen des § 47 Abs. 1 Satz 2 InvG erfiillt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Soferndie ,Besonderen Vertragsbedingungen*keine weiteren Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG fiir Rechnung des Son-
dervermogens Instrumente, die iliblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir
das Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben,
deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten

Laufzeit regelmaBig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht an-

gepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere ent-

spricht (Geldmarktinstrumente), erwerben. Geldmarktinstrumente diirfen fir
das Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem

anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieflich an einer Borse auferhalb der Mitgliedstaaten der Europa-
ischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
liber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist’,

von den Europdischen Gemeinschaften, dem Bund, einem Sondervermégen
des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zen-
tralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union, der Europdischen
Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder,
sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder
von einer internationalen &ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehért, begeben oder garantiert
werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach dem Européischen Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denje-
nigen des Europdischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und den Anforderungen des
§ 48 Abs. 1Satz 1Nr. 6 InvG entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden,
wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen des § 48 Abs. 2 und 3 InvG erfiillen.
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' Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt (www.bafin.de) verdffentlicht.
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§ 7Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens Bankguthaben halten,
die eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fiih-
renden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europadischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber
den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen
auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestim-
mungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen” nichts anderes bestimmt ist, kénnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen“ nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung eines Sondervermdgens Anteile
an inlandischen richtlinienkonformen Sondervermégen und Investmentaktien-
gesellschaften sowie EG-Investmentanteile im Sinne des InvG erwerben. Anteile
an anderen inldandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften
sowie ausldndische Investmentanteile, die keine EG-Investmentanteile sind,
kénnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 50 Abs. 1 Satz 2
InvG erfiillen.

2. Anteile an inldndischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften,
EG-Investmentanteile und ausldndische Investmentanteile gemaR § 50 Abs. 1
InvG darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Vertragsbedingungen
oder der Satzung der Kapitalanlagegesellschaft, der Investmentaktiengesell-
schaft oder der auslandischen Investmentgesellschaft insgesamt hchstens 10 %
des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inldndischen Sondervermo-
gen, Investmentaktiengesellschaften oder auslandischen Investmentvermdgen
i.Swv. § 50 InvG angelegt werden diirfen.

3. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen“ nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft dariiber hinaus Anteile an Publikums-
Sondervermogen nach MaBgabe der §§ 66 bis 82 InvG (Immobilien-Sonderver-
mogen), §§ 83 bis 86 InvG (Gemischte Sondervermdgen), §§ 9og bis 9ok InvG
(Sonstige Sondervermdégen) und § 112 InvG (Sondervermégen mit zusétzlichen
Risiken) sowie Anteile an vergleichbaren auslandischen Investmentvermégen
erwerben.

4. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen“ nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft dariiber hinaus Aktien von Investment-
aktiengesellschaften, deren Satzung eine einem Gemischten Sondervermdgen,
Sonstigen Sondervermdgen oder einem Sondervermdgen mit zusatzlichen
Risiken vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile an vergleichbaren
auslandischen Investmentvermdgen erwerben.

5. Anteile an auslandischen Investmentvermdgen diirfen nur erworben werden,
wenn deren Vermdgensgegenstande von einer Depotbank verwahrt werden
oder die Funktionen der Depotbank von einer anderen vergleichbaren Einrich-
tung wahrgenommen werden. Die Gesellschaft darf nicht in Anteile an auslan-
dischen Investmentvermdgen aus Staaten anlegen, die bei der Bekimpfung der
Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen“ nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des Sondervermo-
gens Derivate gemaR § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG und Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente gemaR § 51 Abs. 1 Satz 2 InvG einsetzen. Sie darf — der Art und
dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 51 Abs. 2
InvG festgesetzte Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanz-
instrumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den
qualifizierten Ansatz im Sinne der DerivateV nutzen; das Nahere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie ausschlieRlich die
folgenden Grundformen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus gemaR § 51 Abs. 1 Satz 1
InvG zuldssigen Basiswerten im Sondervermdgen einsetzen. Hierbei darf der
nach MaRgabe von § 16 DerivateV zu ermitteinde Anrechnungsbetrag des Son-
dervermdégens fiir das Zins- und Aktienkursrisiko oder das Wéhrungsrisiko zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des Wertes des Sondervermdgens tlibersteigen.
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 51 Abs. 1 InvG mit der Ausnahme

von Investmentanteilen nach § 50 InvG;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 51 Abs. 1InvG mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach § 5o InvG und auf Terminkontrakte
nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:
aa) eine Ausiibung ist entweder wéahrend der gesamten Laufzeit oder zum

Ende der Laufzeit méglich und

bb) der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat;
) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;
d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);
e) Credit Default Swaps sofern sie ausschlieRflich und nachvoliziehbar der
Absicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermdgensgegen-
stinden des Sondervermdgens dienen.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich
eines geeigneten Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemaR
§ 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zuldssigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf der dem
Sondervermdégen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das Markt-
risiko des zugehdrigen Vergleichsvermégens gemaR § g DerivateV iibersteigen.

4. Unter keinen Umstdnden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in
den ,Allgemeinen und Besonderen Vertragsbedingungen“ oder in dem
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der
Erzielung von Zusatzertrdgen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse
der Anleger fiir geboten halt.

. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit
vom einfachen zum qualifizierten Ansatz gemaR § 7 der DerivateV wechseln. Der
Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der
Bundesanstalt anzeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht
bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente wird die Gesellschaft die gemaR § 51 Abs. 3 InvG erlassene Rechts-
verordnung tiiber Risikomanagement und Risikomessung in Sondervermdgen
(DerivateV) beachten.

[}

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung eines Sondervermégens bis zu
10 % des Wertes des Sondervermdgens Sonstige Anlageinstrumente gemaR
§ 52 InvG erwerben.

§ 11 Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

1. BeiderVerwaltung hat die Gesellschaft die im InvG, der DerivateV und die in den
Vertragsbedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Im Einzelfall diirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieRlich der
in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers (Schuldners) iiber den Wertanteil von 5 % hinaus bis zu 10 % des Son-
dervermogens erworben werden; dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente dieser Aussteller (Schuldner) 40 % des Sonder-
vermdgens nicht libersteigen.

3. Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, den Europaischen
Gemeinschaften, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union ange-
hoért, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 % des Wertes des
Sondervermdgens anlegen. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibun-
gen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind,
darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des Wertes des Sondervermégens anle-
gen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen &ffentlichen Aufsicht
unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenomme-
nen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem
Ausfall des Ausstellers vorrangig fiir die fallig werdenden Riickzahlungen und
die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 % des
Wertes des Sondervermdgens in Schuldverschreibungen desselben Ausstellers
nach Satz 2 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 8o % des
Wertes des Sondervermdgens nicht {ibersteigen.
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4. Die Grenze in Absatz 3 Satz 1 darf fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Ausstellers nach MaBgabe von § 60 Absatz 2 Satz 1InvG iiberschritten
werden, sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen® dies unter Angabe der
Aussteller vorsehen. In diesen Fallen miissen die fiir Rechnung des Sondervermé-
gens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 % des
Sondervermdgens in einer Emission gehalten werden dtirfen.

5. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Sondervermégens in Bank-
guthaben im Sinne des § 49 InvG bei je einem Kreditinstitut anlegen.

6. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geld-
marktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

¢) Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschafte in Derivaten, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind,

20 % des Wertes des jeweiligen Sondervermdgens nicht iibersteigt. Satz 1 gilt fiir
die in Absatz 3 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaRgabe, dass
die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genann-
ten Vermégensgegenstande und Anrechnungsbetrage 35 % des Wertes des je-
weiligen Sondervermdgens nicht iibersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen
bleiben in beiden Féllen unberiihrt.

7. Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten
Grenzen von 40 % nicht berlicksichtigt. Die in den Absédtzen 2 und 3 und Absatzen
5 bis 6 genannten Grenzen diirfen abweichend von der Regelung in Absatz 6
nicht kumuliert werden.

8. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermégen nach
MaRgabe des § 8 Abs. 1 nur bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens anle-
gen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach MaRgabe des § 8 Absatz 1 Satz 2
darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 % des Wertes des Sondervermo-
gens anlegen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdégens nicht
mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines anderen inlandischen oder
auslandischen Investmentvermdgens erwerben.

9. Anteile an Publikums-Sondervermdgen nach MaBgabe der §§ 66 bis 82 (Immo-
bilien-Sondervermogen) oder der §§ 83 bis 86 (Gemischte Sondervermégen)
sowie Anteile an vergleichbaren auslandischen Investmentvermégen und
Aktien von Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine den §§ 83 bis 86
vergleichbare Anlageform vorsieht sowie Anteile an vergleichbaren auslin-
dischen Investmentvermdégen diirfen nur erworben werden, soweit das
Publikums-Sondervermdgen oder die Investmentaktiengesellschaft seine Mittel
nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung insgesamt zu hochstens 10 %
des Wertes des Sondervermégens in Anteile an anderen Investmentvermdégen
anlegen darf. Die Gesellschaft darf dariiber hinaus
a) Anteile an Publikums-Sondervermdgen nach MaBgabe der §§ 9o g bis 9o k

InvG (Sonstige Sondervermdgen) sowie Anteile an vergleichbaren auslandi-
schen Investmentvermdgen,

b) Anteile an Sondervermdégen mit zusétzlichen Risiken nach MaRgabe des § 112
InvG sowie Anteile an vergleichbaren ausldandischen Investmentvermégen,

c) Aktien von Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine den §§ 9o g
bis 9o k InvG (Sonstigen Sondervermdgen) vergleichbare Anlageform vor-
sieht, sowie Anteile an vergleichbaren auslandischen Investmentvermégen
sowie

d) Aktien von Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung eine dem § 112
InvG (Sondervermogen mit zusatzlichen Risiken) vergleichbare Anlageform
vorsieht sowie Anteile an vergleichbaren auslandischen Investmentvermégen

nur erwerben, soweit diese Investmentvermdgen ihre Mittel nach den Vertrags-

bedingungen oder der Satzung nicht in Anteile an anderen Investmentvermé-
gen anlegen diirfen. Die Anlagegrenzen in den Satzen 1 und 2 gelten nicht fiir

Anteile an anderen inlandischen oder auslandischen Investmentvermdgen im

Sinne des § 80 Abs. 1Satz 1 Nr. 3 Halbsatz 1 InvG.

10.Die Gesellschaft darf in Anteilen nach Absatz 9 Buchstabe a) und b) sowie in
Aktien nach Absatz 9 Buchstabe c) und d) insgesamt nur bis zu 10 % des Wertes
des Sondervermdgens anlegen.

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens nicht in mehr als zwei
Investmentvermdgen in Form von Sonstigen Sondervermdgen und Hedge-Fonds
vom gleichen Emittenten oder Fondsmanager investieren.

§ 12 Ubertragung aller Vermégensgegenstinde des Sondervermégens
in ein anderes Sondervermégen
1. Die Gesellschaft darf alle Vermdgensgegenstande dieses Sondervermdgens in
ein anderes Sondervermdgen {iibertragen oder alle Vermdgensgegenstande
eines anderen Sondervermdgens in dieses Sondervermégen iibernehmen, wenn

a) beide Sondervermdgen von der Gesellschaft verwaltet werden,

b) die Anlagegrundsatze und -grenzen nach den Vertragsbedingungen fiir diese
Sondervermdgen nicht wesentlich voneinander abweichen,

) die an die Gesellschaft und die Depotbank zu zahlenden Vergiitungen sowie
die Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage nicht wesentlich vonein-
ander abweichen,

d) die Ubertragung aller Vermdgensgegenstidnde des Sondervermdgens zum
Geschiftsjahresende des iibertragenden Sondervermégens (Ubertragungs-
stichtag) erfolgt, am Ubertragungsstichtag die Werte des iibernehmenden
und des libertragenden Sondervermdgens berechnet werden, das Umtausch-
verhdltnis festgelegt wird, die Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten
iibernommen werden und der gesamte Ubernahmevorgang vom Abschluss-
priifer gepriift wird und die Bundesanstalt die Ubertragung der Vermégens-
gegenstande, bei der die Interessen der Anleger ausreichend gewahrt sein
miissen, genehmigt hat. Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann ein
anderer Ubertragungsstichtag bestimmt werden; § 44 Abs. 3 und 6 InvG ist
entsprechend anzuwenden.

2. Das Umtauschverhdltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventar-
werte des libernommenen und des aufnehmenden Sondervermdgens zum Zeit-
punkt der Ubernahme. Der Beschluss der Gesellschaft zur Ubertragung aller
Vermogensgegenstande eines Sondervermdgens in ein anderes Sondervermo-
gen ist bekannt zu machen; § 43 Abs. 5 Satz 1InvG ist entsprechend anzuwenden.
Die Ubertragung darf nicht vor Ablauf von drei Monaten nach Bekanntmachung
erfolgen, falls nicht mit der Zustimmung der Bundesanstalt ein friiherer Zeit-
punkt bestimmt wird. Die neuen Anteile des libernehmenden Sondervermé-
gens gelten bei den Anlegern des iibertragenden Sondervermdgens mit Beginn
des dem Ubertragungsstichtag folgenden Tages als ausgegeben.

3. Absatz 1Buchstabe c gilt nicht fiir die Zusammenlegung einzelner Sondervermo-
gen zu einem einzigen Sondervermégen mit unterschiedlichen Anteilklassen. In
diesem Fall ist statt des Umtauschverhéltnisses nach Abs. 2 Satz 1, der Anteil der
Anteilklasse an dem Sondervermégen zu ermitteln. Die Ausgabe der neuen An-
teile an die Anleger des tlibertragenden Sondervermdgens gilt nicht als Tausch.
Die ausgegebenen Anteile treten an die Stelle der Anteile an dem iibertragenden
Sondervermdgen.

§ 13 Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdégens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausrei-
chender Sicherheiten ein Wertpapier-Darlehen auf unbestimmte oder bestimm-
te Zeit insoweit gewdhren, als der Kurswert der zu iibertragenden Wertpapiere
zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des Sondervermdégens dem-
selben Wertpapier-Darlehensnehmer bereits als Wertpapier-Darlehen {iber-
tragene Wertpapiere 10 % des Wertes des Sondervermdgens nicht iibersteigt.
Der Kurswert der fiir eine bestimmte Zeit zu libertragenden Wertpapiere darf
zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des Sondervermdgens bereits
als Wertpapier-Darlehen fiir eine bestimmte Zeit iibertragenen Wertpapiere
15 % des Wertes des Sondervermdgens nicht iibersteigen.

2. Wird die Sicherheit fiir die iibertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
darlehensnehmer in Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft von der Méglich-
keit Gebrauch machen, diese Guthaben in Geldmarktinstrumente im Sinne des
§ 48 InvG in der Wahrung des Guthabens anzulegen. Die Ertrdge aus Sicher-
heiten stehen dem Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder
von einem anderen in den , Besonderen Vertragsbedingungen“ genannten Un-
ternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziiber-
schreitenden Effektengeschaften fiir andere ist, organisierten Systems zur Ver-
mittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den
Anforderungen der §§ 54 und 55 InvG abweicht, wenn durch die Bedingungen
dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger gewdhrleistet ist.

4. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen“ nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile gewahren sofern diese Vermdgensge-
genstdnde fiir das Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen des § 13
gelten hierfiir sinngemaR.

§ 14 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens Wertpapier-Pensions-
geschafte im Sinne von § 340b Abs. 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten abschlieRen.

2. Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach
den Vertragsbedingungen fiir das Sondervermdgen erworben werden diirfen.

3. Die Pensionsgeschafte diirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen“ nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geld-
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marktinstrumente und Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermdgens-
gegenstande fiir das Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen des § 14
gelten hierfiir sinngemaR.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige
Kredite bis zur Héhe von 10 % des Sondervermdgens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die Depotbank der Kredit-
aufnahme zustimmt. Hierbei sind Betrage, die die Gesellschaft als Pensionsgeber
im Rahmen eines Pensionsgeschaftes erhalten hat, anzurechnen.

§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind iiber einen Anteil oder eine
Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile kénnen verschiedene Rechte, insbesondere hinsichtlich der Ertrags-
verwendung, des Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wahrung
des Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind
in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder vervielféltigten
Unterschriften der Gesellschaft und der Depotbank. Dariiber hinaus weisen sie
die eigenhdndige Unterschrift einer Kontrollperson der Depotbank auf.

4. Die Anteile sind tibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilscheines gehen
die in ihm verbrieften Rechte tiber. Der Gesellschaft gegentiber gilt in jedem Falle
der Inhaber des Anteilscheines als der Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des Sondervermégens oder die
Rechte der Anleger einer Anteilklasse bei Einflihrung der Anteilklasse nicht in
einer Globalurkunde, sondern in einzelnen Anteilscheinen oder in Mehrfach-
urkunden verbrieft werden sollen, erfolgt die Festlegung in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen”.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen, Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden Anteilscheine ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behdlt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Depotbank oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden.

3. Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlangen.
Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahme-
preis fiir Rechnung des Sondervermdgens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle
ist die Depotbank.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemaR
§ 37 InvG auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Umstdnde vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile wird der Wert
der zu dem Sondervermégen gehdrenden Vermdgensgegenstiande (Inventar-
wert) zu den in Absatz 4 genannten Zeitpunkten ermittelt und durch die Zahl der
umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaR § 16 Absatz 2 unter-
schiedliche Anteilklassen fiir das Sondervermdgen eingefiihrt, ist der Anteilwert
sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu
ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemaR § 36 InvG bzw. nach
einer gem. § 36 InvG erlassenen Rechtsverordnung.

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuziiglich eines in den ,Besonde-
ren Vertragsbedingungen“ gegebenenfalls festgesetzten Ausgabeaufschlags.
Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert abziiglich eines gegebenenfalls
in den ,Besonderen Vertragsbedingungen* festgesetzten Riicknahmeabschlags.
Sofern vom Anleger aufler dem Ausgabeaufschlag oder Riicknahmeabschlag
sonstige Kosten zu entrichten sind, sind deren Hohe und Berechnung in den
,Besonderen Vertragsbedingungen“ anzugeben.

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage ist spates-
tens der auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag, soweit in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” nichts
anderes bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentaglich ermittelt. Soweit in
den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts weiteres bestimmt ist, konnen
die Gesellschaft und die Depotbank an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von einer Ermittlung des
Wertes absehen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den ,,Besonderen Vertragsbedingungen* werden die Aufwendungen und die der
Gesellschaft, der Depotbank und Dritten zustehenden Vergiitungen, die dem Son-
dervermdgen belastet werden konnen, genannt. Fiir Vergiitungen im Sinne von
Satz 1ist in den ,Besonderen Vertragsbedingungen dariiber hinaus anzugeben,

nach welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu
leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens 4 Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des Sondervermdgens
(bei Ablauf vor dem 1.1.2009: Spdtestens 3 Monate) macht die Gesellschaft einen
Jahresbericht einschlieRlich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaR § 44 Abs. 1
InvG bekannt.

2. Spatestens 2 Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft
einen Halbjahresbericht gemaR § 44 Abs. 2 InvG bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermégens wahrend des Geschafts-
jahres auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft {ibertragen, so hat die Gesell-
schaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR § 44 Abs. 1InvG entspricht.

4. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Depotbank und weiteren Stellen,
die im Verkaufsprospekt anzugeben sind, erhdltlich; sie werden ferner im elek-
tronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht. Berichte, die sich auf ein Ge-
schiftsjahr beziehen, das vor dem 1.1.2009 endet, werden dariiber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in
dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien be-
kannt gemacht.

§ 21Kiindigung und Abwicklung des Sondervermégens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermdgens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im elektronischen Bundes-
anzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
Sondervermdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das Sondervermdégen bzw.
das Verfligungsrecht iiber das Sondervermdgen auf die Depotbank iiber, die es
abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir die Zeit der Abwicklung
kann die Depotbank die der Gesellschaft zustehende Vergiitung beanspruchen.
Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Depotbank von der Abwicklung
und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalanlagegesellschaft die Ver-
waltung des Sondervermdgens nach MaRgabe der bisherigen Vertragsbedin-
gungen iibertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaBgabe
des § 38 InvG erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderun-
gen an einen Jahresbericht nach § 44 Abs. 1InvG entspricht.

§ 22 Anderungen der Vertragsbedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen andern.

2. Anderungen der Vertragsbedingungen, mit Ausnahme der Regelungen zu den
Aufwendungen und den der Gesellschaft, der Depotbank und Dritten zustehen-
den Vergiitungen, die zulasten des Sondervermdgens gehen (§ 41 Abs. 1 Satz 1
InvG), bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit
die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundsitze des Sondervermégens betreffen,
bediirfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen Bundesanzei-
ger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht und treten - mit Ausnahme der Ande-
rungen nach Absatzen 4 und 5 - frithestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung
im elektronischen Bundesanzeiger in Kraft. In einer Veréffentlichung nach Satz 1
ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen.

4. Anderungen von Regelungen zu den Aufwendungen und den der Gesellschaft,
der Depotbank und Dritten zustehenden Vergiitungen (§ 41 Abs. 1 Satz 1 InvG)
treten 6 Monate nach Bekanntmachung in Kraft, falls nicht mit Zustimmung der
Bundesanstalt ein fritherer Termin bestimmt wird. Die Veréffentlichung erfolgt
gemaR Absatz 3 Satz 2.

5. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Sondervermégens treten
6 Monate nach Bekanntmachung in Kraft. Die Veréffentlichung erfolgt gemaR
Absatz 3 Satz 2. Zusdtzlich hat die Gesellschaft den Anlegern ein Angebot zu
unterbreiten, die Anteile in Anteile an Sondervermdgen mit vergleichbaren
Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen.

§ 23 Erfiillungsort, Gerichtsstand

1. Erfilllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der
Gesellschaft Gerichtsstand.
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Besondere Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der AmpegaGer-
ling Investment GmbH, K6In, (nachstehend ,,Gesellschaft” genannt) fiir das von der
Gesellschaft aufgelegte Gemischte Sondervermdgen HSSB Vermdgensbildungs-
fonds Il AMI, die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige Sondervermégen von
der Gesellschaft aufgestellten ,, Aligemeinen Vertragsbedingungen“ fiir Gemischte
Sondervermdgen gelten.

Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen

§ 1Vermogensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermégen folgende Vermogensgegenstande

erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 47 InvG,

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 48 InvG,

3. Bankguthaben gemaR § 49 InvG,

4. Investmentanteile gemaR § 5o und § 84 Abs. 1 Nr. 2 Ziffer a) bis ¢) InvG
sowie Aktien an Investmentaktiengesellschaften gemaR § 84 Abs. 1 Nr. 3
Ziffer a) bis c),

5. Derivate gemaR § 51nvG,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaf § 52 InvG.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Bis zu 100 % des Wertes des Sondervermégens diirfen in Wertpapieren nach
MaRgabe des § 5 der , Allgemeinen Vertragsbedingungen“ angelegt werden. Die
in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1
und 2 InvG anzurechnen.

2. Bis zu100 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Geldmarktinstrumen-
ten nach Malgabe des § 6 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen“ angelegt
werden. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1und 2 InvG anzurechnen.

3. Bis zu 100 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 der , Allgemeinen Vertragsbedingungen® gehalten werden. Die
Bankguthaben konnen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Staat, der
nicht Mitglied der Europdischen Union oder Vertragsstaat des Abkommens iiber
den Europaischen Wirtschaftsraum ist (Drittstaat), gehalten werden, sofern es
sich um Kreditinstitute im Sinne der Richtlinie 2000/12/EG handelt. Entspre-
chende Anlagen in Drittstaaten sind bei Kreditinstituten mit Sitz in Australien,
Kanada, Japan, Schweiz, Siidkorea, Neuseeland oder den Vereinigten Staaten
von Amerika mdglich. Die Bankguthaben kénnen auf Fremdwdhrung lauten.
Hierbei sind Betrdge, die die Gesellschaft als Pensionsnehmer gezahlt hat, anzu-
rechnen.

4. Bis zu100 % des Sondervermégens diirfen in Investmentanteilen nach MaRgabe
des § 8 der , Allgemeinen Vertragsbedingungen“ angelegt werden. Die in Pen-
sion genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 61 und
64 Absatz 3 InvG anzurechnen.

5. Bis zu100 % des Wertes des Sondervermdgens diirfen in Anteilen an einem oder

mehreren Immobilien-Sondervermégen gemaR §§ 66-82 InvG angelegt werden,
nach deren Vertragsbedingungen folgende Immobilien-Investitionen vorgese-
hen sein konnen:
Mietwohngrundstiicke, Geschaftsgrundstiicke, gemischt genutzte Grundstu-
cke, Grundstiicke im Zustand der Bebauung, unbebaute Grundstiicke, Erbbau-
rechte, Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften, Rechte in der Form des
Wohnungseigentums, Teileigentums, Wohnungserbbaurechts und Teilerbbau-
rechts. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegren-
zen der §§ 61und 64 Absatz 3 InvG anzurechnen.

6. Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen in
Anteilen an Sondervermdgen mit zusatzlichen Risiken nach MaRgabe des
§ 112 InvG, Anteilen von auslandischen Investmentvermdgen, die den Sonderver-
mogen nach § 112 InvG vergleichbar sind sowie Aktien von Investment-
aktiengesellschaften nach MaRgabe des § 96 InvG, deren Satzung eine dem
§ 112 InvG vergleichbare Anlageform vorsieht, soweit diese ihre Mittel nicht selbst
in andere Investmentvermégen anlegen (im Folgenden ,Single-Hedgefonds®).

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen des

§§ 61und 64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

6.1. Arten der Single-Hedgefonds

Die Gesellschaft wird fiir Rechnung des Sondervermdgens nur solche Anteile

an Fonds erwerben, die

a) den Grundsatz der Risikodiversifikation beachten,

b) eine Steigerung des Investitionsgrades durch grundsitzlich unbe-
schrankte Aufnahme von Krediten fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger (“Leverage”), einschlieRlich des Einsatzes von Derivaten gestatten
und/oder den Verkauf von nicht zu ihrem Fondsvermégen gehérenden
Vermdgensgegenstanden fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
(“Leerverkaufe”) gestatten,

c) ihr Fondsvermdgen von einer Depotbank oder einem Prime Broker ver-
wahren oder die Funktionen der Depotbank von einer anderen vergleich-
baren Einrichtung wahrnehmen lassen,

d) der Gesellschaft das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile nach MaRgabe des
§ 116 InvG einraumen,

e) ihr Fondsvermdgen nur anlegen
— in Wertpapieren
— in Geldmarktinstrumenten
— in Derivaten
— inBankguthaben
— in Anteilen an Investmentvermdgen nach MaBgabe der §§ 50, 66, 83,

90g InvG sowie an entsprechenden ausldandischen Investment-
vermdgen,

— in stillen Beteiligungen im Sinne des § 230 des Handelsgesetzbuches
an einem Unternehmen mit Sitz und Geschéftsleitung im Geltungs-
bereich des InvG, deren Verkehrswert ermittelt werden kann,

— in Edelmetallen,

— in Unternehmensbeteiligungen, deren Verkehrswert ermittelt werden
kann (wobei Beteiligungen an Unternehmen, die nicht an einer Borse
zugelassen oder in einen organisierten Handel einbezogen sind, nur
bis zu einem Anteil am Fondsvermdgen in Hohe von 30 % erworben
werden).

6.2. Anlagestrategien der Single-Hedgefonds

Die Gesellschaft beabsichtigt, in Zielfonds anzulegen, deren Anlagestrate-
gien auf die Erwirtschaftung von positiven Renditen ausgerichtet sind. Als
mogliche Anlagestrategien der Zielfonds kommen insbesondere die nach-
folgend beschriebenen, eine Mischung hieraus und sonstige Anlagestrate-
gien in Betracht (die Bezeichnung der hier dargestellten Strategien kann von
der in anderen Veréffentlichungen oder Dokumentationen abweichen;
maRgeblich ist der Inhalt der hier beschriebenen Strategien):

a) ,Relative Value / Arbitrage-Strategien“: Diese Strategien versuchen,
unterschiedliche Bewertungen zwischen einzelnen Vermdgensgegen-
standen zu nutzen, indem sie auf den relativen Wert eines Vermogensge-
genstandes zu einem verwandten Vermdgensgegenstand oder zu dem
gleichen Vermdégensgegenstand in einem anderen Markt abstellen.

b) ,Long-Short-Strategien: Diese Strategien gehen sowohl den Kauf von
Vermogensgegenstanden (sog. ,Long-Geschifte) als auch Leerverkiufe
(sog. ,,Short-Geschafte) von Vermégensgegenstanden ein. Dabei kénnen
auch Derivate eingesetzt werden.

,Specialist Credit” bzw. ,Event Driven“: Bei dieser Anlagestrategie wird

versucht, von auBergewdhnlichen Ereignissen zu profitieren, die auf

Grund spezieller Ausnahmesituationen wie beispielsweise Unterneh-

mensinsolvenzen oder -restrukturierungen ausgelost werden und die

Kreditwiirdigkeit bzw. das Rating von Unternehmen beeinflussen.

d) ,Global Macro-Strategien”: Der Schwerpunkt dieser Anlagestrategien
liegt auf einer Analyse der makro6konomischen Fundamentaldaten. Zur
Einschatzung der Marktlage werden Faktoren wie etwa die Geldpolitik
der Zentralbanken, Verdnderungen in der Fiskalpolitik, Wachstum der
Bruttoinlandsprodukte und Inflationsraten beriicksichtigt. Auf dieser
Grundlage werden zukiinftige Marktbewegungen prognostiziert und
entsprechende Positionen eingegangen.

o
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e) ,CTA-Strategien“: Bei Commodity Trading Advisors-Strategien (CTA) han-
delt es sich um Strategien, die mit Hilfe von Futures und Derivaten auf
Finanzwerten und Waren versuchen Preisbewegungen auf den Markten
zunutzen. Die Preisschwankungen werden in der Regel durch den Einsatz
von technischen Simulationen und Mustererkennungsmodellen er-
forscht, durch die technische Kauf- oder Verkaufssignale generiert wer-
den. Die Gewichtung und Beriicksichtigung der Anlagestrategien kann
variieren und zur vollstindigen Nicht-Beachtung oder zur deutlichen
Uberbewertung einzelner oder mehrerer Anlagestrategien fiihren.

Die vorgenannten Anlagestrategien sind weder abschlieBend noch vollzah-

lig, so dass erganzend andere, hier nicht erwdhnte Anlagestrategien ver-

wendet werden kénnen, um insbesondere auch zukiinftigen Entwicklungen
Rechnung zu tragen.
Anlagegrenzen fiir Single-Hedgefonds
a) Die Gesellschaft kann Single-Hedgefonds auswdhlen, denen gestattet ist,
— bis zu 100 % ihres Fondsvermdgens in Bankguthaben und Geld-
marktinstrumenten (auch auf Fremdwahrung lautend) anzulegen;
und/oder

— unter anderem zur Steigerung des Investitionsgrades unbegrenzt
Kredite aufzunehmen und Derivate einzusetzen; und/oder

— Leerverkdufe vorzunehmen.

b) Auslandische Single-Hedgefonds in der rechtlichen Struktur eines
Master-Feederfonds diirfen von der Gesellschaft fiir das Sondervermégen
nur erworben werden, wenn diese bei wirtschaftlicher Betrachtungs-
weise als ein einzelnes Investmentvermdgen gelten. Master-Feeder-
Konstruktionen gelten als ein Single-Hedgefonds, wenn diese aufgrund
einer wirtschaftlichen Betrachtungsweise als Einheit anzusehen sind.

) Esdurfen nur solche Teilfonds einer sogenannten Umbrella-Konstruktion
von der Gesellschaft fuir den Fonds erworben werden, bei denen ein Haf-
tungsdurchgriff fir auf andere Teilfonds entfallende Verbindlichkeiten
ausgeschlossen ist.

6.4. Auswahlprozess fiir Single-Hedgefonds

Die Gesellschaft wahlt die Single-Hedgefonds in einem strukturierten Aus-

wahlprozess anhand folgender Kriterien aus, die sowohl aus quantitativen

als auch qualitativen Elementen bestehen:

a) Bei der quantitativen Analyse stehen im Vordergrund die Strategie des
Single-Hedgefonds, die historischen Renditen und Standardabweichun-
gen, die Korrelation zu anderen Single-Hedgefonds mit dhnlichen oder
identischen Anlagestrategien oder Benchmarks sowie die Stabilitat der
Rendite in extremen oder in variierenden Marktsituationen.

b) Bei der qualitativen Analyse stehen im Vordergrund die Qualifikation der
fiir die Anlageentscheidungen des Single-Hedgefonds maBgeblichen Per-
sonen, die vom Single-Hedgefonds verfolgte Corporate Governance, das
Risikomanagement sowie die Liquiditat des Single-Hedgefonds. Die Ge-
wichtung und Beriicksichtigung der Kriterien kann variieren und zur voll-
standigen Nichtbeachtung oder zur deutlichen Uberbewertung einzelner
oder mehrerer Kriterien fiihren. Dies gilt insbesondere fiir neu aufgelegte
Zielfonds, bei denen eine quantitative Analyse nur sehr eingeschrankt
oder gar nicht méglich ist.

Die vorgenannten Kriterien sind weder abschlieBend noch vollzdhlig, so

dass ergdnzend andere, hier nicht genannte Kriterien verwendet werden

kénnen, um insbesondere auch zukiinftigen Entwicklungen Rechnung zu
tragen.

7. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Sondervermégens Deri-
vate nach MaRgabe des § 9 der , Allgemeinen Vertragsbedingungen“ einsetzen.
Néheres regelt der Verkaufsprospekt.

6.

w

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das Sondervermdgen anzuschaf-
fenden und zu verauBernden Vermdégensgegenstdande des Rates eines Anlageaus-
schusses bedienen.

Anteilklassen

§ 4 Anteilklassen

1. Fiir das Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der , All-
gemeinen Vertragsbedingungen“ gebildet werden, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung (Ausschiittung, Thesaurierung), des Ausgabeaufschlags
oder der Verwaltungsvergiitung oder einer Kombination dieser Merkmale un-
terscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Er-
messen der Gesellschaft.

2. Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten
der Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen (einschlieRlich der aus

dem Fondsvermdgen ggf. abzufithrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung,
die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich Ertragsaus-
gleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

3. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im ausfiihrlichen Verkaufs-
prospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die
Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung,
Ausgabeaufschlag, Verwaltungsvergiitung oder Kombination dieser Merkmale)
werden im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt, und im Jahres- und Halbjahres-
bericht im Einzelnen beschrieben.

Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 5 Anteile
Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sondervermé-
gens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt,
im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschldage an.

2. Der Ausgabeaufschlag betragt unabhangig von der Anteilklasse je Anteil bis zu
5,00 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere
Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der
Berechnung des Ausgabeaufschlags abzusehen. Das Nahere regelt der Verkaufs-
prospekt.

3. Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage ist regelmaRig
der erste auf den Eingang des Anteilsabruf- bzw. Riicknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag, soweit die entsprechenden Auftrage vor dem von der
Gesellschaft und der Depotbank festgelegten Annahmeschluss erfasst sind; das
Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

4. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 7 Kosten

1. Die Gesellschaft erhdlt fiir die Verwaltung des Sondervermdgens eine tagliche
Vergiitung in Hohe von bis zu 0,65 % p.a. des Durchschnittswertes des Sonder-
vermdgens auf Basis des borsentdglich ermittelten Inventarwertes. Die Verwal-
tungsvergiitung kann dem Sondervermdgen jederzeit entnommen werden. In
der Regel wird die Verwaltungsvergiitung dem Sondervermégen monatlich ent-
nommen. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Verwaltungsvergiitung zu entnehmen. Das Ndhere regelt der Ver-
kaufsprospekt.

2. Die Depotbank erhdlt fiir ihre Tatigkeit aus dem Sondervermdgen eine tagliche
Vergiitung in Héhe von bis zu 0,10 % p.a. des Durchschnittswertes des Sonderver-
mogens die gem. Abs. 1 ermittelt und entnommen wird. Es steht der Gesellschaft
frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Depotbankvergiitung
zu entnehmen. Das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

3. Daneben erhdlt die Vertriebsgesellschaft fiir ihre Tatigkeit aus dem Sonderver-
mdgen eine tagliche Vergiitung in Héhe von bis zu 1,20 % p.a. des Durchschnitts-
wertes des Sondervermdgens, die gem. Absatz 1 ermittelt und entnommen wird.
Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere
Vertriebsvergiitung zu entnehmen. Das Ndhere regelt der Verkaufsprospekt.

4. Zusatzlich zur Verwaltungsvergiitung kann die Gesellschaft aus dem Sonderver-
mogen eine erfolgsbezogene Vergiitung (,Performance-Fee“) in Hohe von bis zu
20 % des Wertzuwachses erhalten, um den die bewertungstagliche Wertent-
wicklung der umlaufenden Anteile des Sondervermdgens den Wert von 8 % p.a.
(VergleichsmaRstab) iibersteigt. Bewertungstdglich wird (auf der Grundlage des
Anteilwertes vom Vortag) eine etwa angefallene erfolgsbezogene Verguitung im
Sondervermdgen zuriickgestellt. Liegt die Wertentwicklung unter dem Ver-
gleichsmalstab, so wird, unter Beriicksichtigung von Anteilausgaben und -riick-
nahmen, die bisher zuriickgestellte erfolgsbezogene Vergiitung entsprechend
aufgelost; soweit keine Riickstellung in ausreichender Hohe besteht, wird die
unter dem VergleichsmaBstab liegende Wertentwicklung vorgetragen (High-
Water-Mark-Konzept). Die Gesellschaft kann die am letzten Bewertungstag ei-
nes Kalenderquartals im Sondervermdgen vorhandenen Riickstellungen fiir die
erfolgsbezogene Vergiitung entnehmen.

5. Neben den Vergiitungen aus den vorstehenden Absatzen kénnen die folgenden
Aufwendungen dem Sondervermégen belastet werden:

a. im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermdgens-
gegenstanden entstehende Kosten,

b. bankiibliche Depotgebiihren, ggf. einschlieflich der Kosten fiir die Ver-
wahrung ausldndischer Wertpapiere im Ausland,

c. Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anteilinhaber bestimmten
Jahres- und Halbjahresberichte und ggf. des Auflosungsberichtes,
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d. alle im Zusammenhang mit der Erfiillung der Voraussetzungen und Folge-
pflichten eines Vertriebs der Anteile in anderen Lindern anfallenden Kosten,

e. Kosten, die im Zusammenhang mit der Herbeifiihrung, Aufrechterhaltung
und Beendigung von Bérsennotierungen der Anteile anfallen,

f. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Riicknahmepreise und ggf. der Thesaurierungen bzw. Ausschiit-
tungen und des Auflésungsberichtes,

g. Kosten der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Beschei-
nigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden,

h. Verwaltungsgebiihren und Kostenersatz staatlicher Stellen,

i. Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen,

j. im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl.
entstehende Steuern,

k. Kosten fiir die Priifung des Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer der
Gesellschaft

1. Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten,

m.Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen
des Sondervermdgens, dariiber hinaus kann die Gesellschaft in Fdllen, in
denen fiir das Sondervermégen gerichtlich oder auBergerichtlich streitige
Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergiitung in Héhe von 10 % der fiir das
Sondervermdgen vereinnahmten Betrdge berechnen,

n. Kosten fiir Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und
Versand von Verkaufsprospekten in den Lindern, in denen die Anteile vertrie-
ben werden,

o. Kosten der Auflegung des Sondervermdgens bis zu einem Betrag von
EUR 20.000,00, die iiber einen Zeitraum von drei Jahren monatlich in gleich-
bleibenden Raten belastet und nicht im Sondervermdgen aktiviert werden,

p. Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs durch Dritte,

q. Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung des Sondervermégens durch national
oder international anerkannte Ratingagenturen,

1. Kosten im Zusammenhang mit dem Risikomanagement bis zu einem Betrag
von EUR 5.000,00 pro Geschéftsjahr,

s. Kosten im Zusammenhang mit Anlageausschusssitzungen (insbesondere
Reisekosten, Unterbringung, Veranstaltungsraume, Sitzungsorganisation),

t. Kosten fiir die Umschreibung der Globalurkunden des Sondervermdégens
nach Anteiltransaktionen,

u. Kosten fiir Werbung, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten
und dem Verkauf von Anteilen anfallen,

v. im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Depotbank und an die
Beratungs- oder Asset Management Gesellschaft zu zahlenden Vergiitungen
sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern.

Ab dem o01.12.2011:

w. Kosten fiir die Information der Anleger des Sondervermdgens mittels eines
dauerhaften Datentrdgers, mit Ausnahme der Kosten fiir Informationen bei
Fondsverschmelzungen.

6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldge offen zu legen, die dem Sonder-
vermdogen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
im Sinne der §§ 50, 66, 83, 90g, 112 InvG berechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabe-
aufschlage und Riicknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem
Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalanlage-
gesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesell-
schaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden st oder einer auslandischen Investmentgesellschaft,
einschlieflich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die
im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

§ 8 Ausschiittung

1. Fiir die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die
wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und
Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensions-
geschaften — unter Berlicksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — aus.

VerauRerungsgewinne und sonstige Ertrage —unter Berlicksichtigung des zuge-
hérigen Ertragsausgleichs —konnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung heran-
gezogen werden.

2. Ausschiittbare Ertrage gemaR Absatz 1 kénnen zur Ausschiittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetrage-
nen Ertrage 15 % des jeweiligen Wertes des Sondervermdgens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht libersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren konnen
vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertriage teilweise, in Son-
derfédllen auch vollstindig zur Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt
werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des
Geschaftsjahres.

§ 9 Thesaurierung

Fiir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des
Geschaftsjahres fiir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage — unter Be-
riicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die VerduRerungs-
gewinne im Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 10 Geschiftsjahr
Das Geschaftsjahr des Sondervermdgens beginnt am o1. April und endet am
31. Médrz.
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